ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

COMENTARIO NOTICIAS ECONOMICAS
Semana del 5 al 9 de Octubre de 2015
Estados Unidos

En septiembre de 2015 el ISM de Servicios se ubicé en 60.2 unidades (62.9 en 2014), desde agosto de
2009 el Indice se ha mantenido sobre la barrera de las 50 unidades.

Un aumento de 6.8% se reportd en el Crédito al Consumo en agosto de 2015 respecto al afio anterior,
ubicandose en 3,469.7 billones de ddlares; el Crédito al Consumo Revolvente aumentd 4.2% para un total
de 918.5 billones de dolares y el Crédito al Consumo No Revolvente se incrementd 7.7% ascendiendo a
2,551.2 billones de ddlares.

Las Solicitudes Iniciales de Seguro de Desempleo en la semana del 3 de octubre de 2015 reportaron un
decremento de 13,000 unidades respecto a la semana anterior, el total reportado fue de 263,000
Solicitudes. En la semana del 26 de septiembre de 2015las Solicitudes Continuas reportaron un aumento
de 9,000 unidades comparadas con la semana anterior ascendiendo a 2,204,000 Solicitudes. La Tasa de
Desempleo de Asegurados en la semana del 26 de septiembre de 2015 fue de 1.6%, mismo nivel que la
semana anterior.

En septiembre de 2015 el indice de Precios a las Importaciones decrecié 10.7% respecto al afio anterior;
el Indice de Precios a las Importaciones de Petréleo report6 una caida de 46.1% Yy el de Importaciones de
Precios Excepto Petroleo decrecio 3.3% en el mismo periodo.

El indice de Precios a las Exportaciones de septiembre de 2015 descendid 7.4% en la variacion anual; el
Indice de Precios a Exportaciones Agricolas decreci6 13.5% Y el Indice de Precios de Exportaciones No
Agricolas disminuy6 en 6.7% en el mismo periodo.

Las Ventas Mayoristas en agosto de 2015 decrecieron 4.7% en comparacion con lo reportado el afio
anterior, ubicandose en 445,433 millones de ddlares; los Inventarios Mayoristas ascendieron 4.1% en
agosto de 2015 respecto al afio anterior para un total de 583,865 millones de dolares. La relacion Inventario
Sobre Ventas en agosto de 2015 fue de 1.31 veces (1.19 en 2014).

México
El indice de Consumo Privado en julio de 2015 aument6 3.3% en comparacion con el afio anterior,
ubicandose en 120.2 unidades; el Indice correspondiente a Bienes y Servicios Nacionales se incrementd

3.6% para un total de 121.0 unidades y el indice de Bienes Importados crecié 0.9% ubicandose en 113.5
unidades.

Un total de 90.6 unidades se report6 en el indice de Confianza del Consumidor en septiembre de 2015, de
una lectura de 90.4 unidades de agosto de 2015 y de 91.8 unidades en septiembre de 2014.

En septiembre de 2015 la Inflacion anualizada se ubico en 2.52% que es un nuevo minimo historico, en
2014 se ubico en 4.22% anual. La Inflacion Subyacente en septiembre de 2015 fue de 2.38% anual, en
septiembre de 2014 fue de 3.34% anual. En septiembre de 2015 la Inflaciéon No Subyacente se ubicé en
2.96% anual, en septiembre de 2014 fue de 7.11% anual. La Tasa Real anualizada en septiembre de 2015
fue de 0.53%, el afio anterior la Tasa Real fue de (1.15%) anual. El IPyC de la BMV, en septiembre de
2014, reporto un rendimiento anualizado de (7.56%) en septiembre de 2014 fue de 7.42% anual.
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Comentarios:

Nuevamente semana de noticias en sentidos encontrados en Estados Unidos, en cuanto a las noticias
positivas, el Crédito al Consumo aumento; el ISM de Servicios se mantuvo muy por encima de las 50
unidades; las Solicitudes Iniciales de Crédito decrecieron y se mantuvo la Tasa de Desempleo de
Asegurados en 1.6%.

En sentido negativo, las Ventas Mayoristas reportaron un nuevo descenso en la variacion anual y no
podemos perder de vista el decremento en el Indice de Precios a las Exportaciones e Importaciones, sobre
todo tomando en consideracion la deflacion que se presenta tanto en Asia como en Europa.

En México el indice de Consumo Privado contintia su crecimiento y la Inflacion anualizada estableci6 un
nuevo minimo historico.

Buena semana para los mercados bursatiles, que presentaron un avance respecto a la semana anterior,
muestra de ello es que el Indice Dow Jones rebasd las 17,000 unidades y el IPyC de la BMV se ubico por
encima de las 44,000 unidades, situaciones que no se presentaban desde mediados de agosto de 2015.

El peso mexicano también tuvo una semana positiva en su paridad frente al délar, el dia viernes la divisa
americana se cotizé en $16.50 por unidad en operaciones al mayoreo, mientras que la semana anterior
rondaba los $17.00.

No obstante, estas notas positivas, no podemos perder de vista las sefiales que nos hacen pensar en una
desaceleracion de la economia norteamericana y que, en caso de confirmarse, podrian incidir
negativamente en los mercados bursatiles y en la economia mundial.
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NOTICIAS ECONOMICAS ESTADOS UNIDOS
ISM No Manufacturero. Septiembre de 2015
Fecha de Publicaciéon: 5 de Octubre de 2015

El ISM No Manufacturero se ubicé en 60.2 unidades al cierre de septiembre de 2015, indice menor a las
63.9 unidades de agosto de este mismo afio y también por debajo de las 62.9 unidades reportadas en
septiembre de 2014 y son 74 meses consecutivos manteniéndose por encima de las 50 unidades, lo que
nos indica crecimiento en la actividad economica.
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
Crédito al Consumo. Agosto de 2015
Fecha de Publicacion: 7 de Octubre de 2015

En Agosto de 2015 el Crédito al Consumo ascendio a 3,469.7 billones de délares, 0.5% y 6.8% mayor que

el Crédito de julio de 2015 y agosto de 2014, respectivamente y son 57 meses consecutivos con aumento
en la variacion anual.

El Crédito al Consumo Revolvente en agosto de 2015 se ubicd en 918.5 billones de ddlares, que representa
un incremento de 0.4% en la variacién mensual y comparado con el Créedito de agosto de 2014 significa
un aumento de 4.2% y se acumulan 45 meses consecutivos con incremento respecto al afio anterior.

Un total de 2,551.2 billones de dolares se reporto en el Crédito al Consumo No Revolvente de agosto de
2015, que comparado con lo reportado en julio de 2015 muestra un aumento de 0.5% y en la variacion

anual se reportd un aumento de 7.7% y acumula 63 meses consecutivos con aumento en comparacion con
el afio anterior.
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Solicitudes de Seguro de Desempleo. Semana del 28 de Septiembre al 3 de Octubre de 2015
Fecha de Publicacion: 8 de Octubre de 2015

El total de Solicitudes Iniciales de Seguro de Desempleo en la semana del 3 de octubre de 2015 fue de
263,000, que respecto a la semana anterior representa una disminucion de 13,000 unidades, los analistas
estimaban una disminucion de 1,000 Solicitudes. Lo reportado en la semana del 3 de octubre es el menor
namero que se reporta desde la semana del 18 de julio de 2015.

En la semana del 26 de septiembre de 2015, la mas reciente que se ha reportado, las Solicitudes Continuas
de Seguro de Desempleo ascendieron a 2,204,000, que comparadas con la semana anterior muestran un
aumento de 9,000 unidades, superando la prevision de los analistas que esperaban un incremento de 7,000
Solicitudes.

La Tasa de Desempleo de Asegurados en la semana del 26 de septiembre de 2015 fue de 1.6%, nivel que
mantiene por segunda semana consecutiva después que durante 9 semanas la Tasa reportada fue de 1.7%.
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‘ Tasa Desempleo en Asegurados ‘
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
Precios a las Importaciones y Exportaciones. Septiembre de 2015
Fecha de Publicacion: 9 de Octubre de 2015
Importaciones

En septiembre de 2015 el indice de Precios a las Importaciones fue de 123.2 unidades, 10.7% menor que
el Indice de septiembre de 2014 y son ya 14 meses consecutivos con disminucion en la variacion anual.

El indice de Precios de Importaciones de Petroleo en septiembre de 2015 descendié a 191.3 unidades,
46.1% por debajo del Indice de septiembre del 2014, acumulando 14 meses consecutivos con decremento
respecto al afio anterior y en los ultimos 9 meses, el decremento es mayor al 40%.

En septiembre de 2015 el indice de Precios de Importaciones Excepto Petrdleo fue de 111.8 unidades, que

refleja una disminucién de 3.3% y acumula 10 meses consecutivos con decremento respecto al afio
anterior.
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ASAPA Precios Importaciones
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Exportaciones

El indice de Precios a las Exportaciones en septiembre de 2015 fue de 122.2 unidades, que comparado
con el afio anterior representa un decremento de 7.4% y son 13 meses consecutivos con retroceso en la

variacién anual.

En septiembre de 2015 el indice de Precios a las Exportaciones Agricolas se ubico en 179.4 unidades,
13.5% menor que el Indice de septiembre del afio anterior y lleg6 a 16 meses consecutivos con decremento
respecto al afio anterior, los Ultimos 7 meses la disminucion ha sido de doble digito.

El Indice de Precios a las Exportaciones No Agricolas de septiembre de 2015 fue de 117.9 unidades, que
en la variacion anual muestra una disminucion de 6.7%, llegando a 13 meses consecutivos con decremento

respecto al afo anterior.

ASAPA indice de Precios a las Exportaciones

210 M AV/WU\

N A

) "

[ W

/)

e [T AT
=N e S

90

230 ! All Agricul

70

\ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
N~ 0 O O O d 9O N ® O ¥ W W O N~ N~ 0 O O O o4 d N M o < O W
@ 2P QP Q2 QL Q2 Q QP Q2 Q Q Q Q@ Q Q Q@ Q@ 9 Q A o g G 9 oG o

O o > 0 o > 0 o > 0 g > 0 o > 0 o > 0 o > 0 o > 0 o > 0 o
c 0 ® © 0 ® € © ® c 0 ® £ O ® £ O ® £ O ® c O ® c O ® < O
o »© £ © w £ © O £ © O g © O £ O O £ © O £ O O g © O g O 0

10




ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

-25%

-30%

ASAPA % Variacion Anual Precios Exportaciones
45%

\ —All

Agricult

Non Agr
40%

35%

30% /VJ

25% A / \

U
20% A \

15% / \ /\-J / \
10% A / \ /J /

o P AV I Y A WA

0%

-5%

e VA R WAL

AL J AT [ Nadopo

M v ~ , e
-10% A \

VY 1. \
\/A\I'V il
-20% | '

[o0] (2] o — N [90] < < n (o) N~ (o) (o)) o — N o <

[} [} o) [} [} [ [} o) o o o o (3} 8 (3} > > >

& & & & 5 & & o ° o = ° o = ° 2 2 2

11




ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

Ventas e Inventarios Mayoristas. Agosto de 2015
Fecha de Publicacion: 9 de Octubre de 2015

En agosto de 2015 las Ventas Mayoristas se ubicaron en 445,433 millones de ddlares, monto que
representa una disminucion de 1.0% y de 4.7% en comparacion con las Ventas de julio de 2015 y agosto
de 2014, respectivamente y llego a 7 meses consecutivos con decremento en la variacion anual.

Los Inventarios Mayoristas en agosto de 2015 ascendieron a 583,865 millones de dodlares, 0.1% por
encima de los Inventarios de julio de este mismo afio y en la variacion anual se observa un aumento de
4.1% y acumula 62 meses consecutivos con incremento respecto al afio anterior.

En septiembre de 2015 la relacion Inventarios Sobre Ventas fue de 1.31 veces, que es mayor a la relacion
de 1.30 veces de agosto de 2015 y a la de septiembre de 2014 que fue de 1.19 veces.
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

NOTICIAS ECONOMICAS MEXICO
indice de Consumo Privado. Julio de 2015
Fecha de Publicacién: 5 de Octubre de 2015

En julio de 2015 el Indice de Consumo Privado se ubicé en 120.2 unidades, que representa un incremento
de 3.3% en comparacion con el mismo mes del afio anterior y llegd a 20 meses consecutivos con aumento
en la variacion anual.

El indice de Consumo Privado correspondiente a Bienes y Servicios Nacionales ascendi6 a 121.0 unidades
en julio de 2015, que muestra un avance de 3.6% en la variacion anual y acumula 28 meses consecutivos
con aumento respecto al afio anterior.

En julio de 2015 el indice de Consumo Privado de Bienes Importados se ubicd en 113.5 unidades, 0.9%
mayor que el Indice de julio de 2014 y acumula 15 meses consecutivos con incremento respecto al afio
anterior.

ASAPA indice de Consumo Privado en México

140

120 l A

100

80

60

40

Total

2 . - .
0 ——Bienes y Servicios Nacionales

——Bienes Importados

1993/01 A
1993/11
1994/09
1995/07
1996/05
1997/03
1998/01
1998/11
1999/09
2000/07
2001/05
2002/03
2003/01
2003/11
2004/09
2005/07
2006/05
2007/03
2008/01
2008/11
2009/09
2010/07
2011/05
2012/03
2013/01
2013/11
2014/09
2015/07 -

14



ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

AsApA

140

Indice de Consumo Privado en México

il

I\

Y

v

Total
—— Bienes y Servicios Nacionales

—— Bienes Importados

- L0/STOZ
- 60/vT0C

TT/ETOC

TO/ETOC

TT
[92]
o
=
N
-
o
N

S0/TTOC

L0/0T0Z
£ 60/6002
" 118002
10/8002

€0/L00¢

TT
[To]
o
=
©
o
o
N

10/S00¢
60/700¢
TT/€00¢
T0/€00¢

€0/200¢

TT
Te]
o
=
—
o
o
N

£0/000¢
60/666T
TT/866T
TO/866T
€0/L66T
S0/966T
20/S66T
60/766T

TT/E66T

TO/E66T

120

100

80
60

40

20

o

15



ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

AsApA

120%
110%

Indice de Consumo Privado

rd

="y

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

T
Y\{|
%)
Q@
©
c
o
8
NS%S
© O
822
S 29os
> o0 9O =
—— L 2 © O
v O =z Q
v © m
V.N%|
- 338249
C C C > C
QLY g o
O 0o v»nn M
[
[
[
[
”
ek
XXX
OO0 O0O0O000O0O0O0
=ANNTNWOMNOO O
L Y S T It S =]
1

S0/ST0C
60/vT0C
10/v10C
S0/€T0C
60/210¢
10/210T
S0/1T0C
60/0T0C
10/0T0T
S0/600¢
60/800¢
10/800¢
S0/L00¢
60/900¢
10/9002
50/500¢
60/00¢
10/¥00¢
S0/€002
60/200T
10/200¢
S0/100T
60/0002
10/000¢
S0/666T
60/866T
10/866T
S0/L66T
60/966T
10/966T
S0/S66T
60/66T
T0/1766T

16



ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
Indice de Confianza del Consumidor. Septiembre de 2015.
Fecha de Publicacion: 6 de Octubre de 2015

El indice de Confianza del Consumidor en septiembre de 2015 se ubicd en 90.6 unidades, indice

ligeramente mayor que lo reportado en agosto de este mismo afio que fue de 90.4 unidades y por debajo
de las 91.8 unidades de septiembre de 2014.
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
Inflacion. Septiembre de 2015
Fecha de Publicacion: 8 de Octubre de 2015

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en septiembre de 2015 aumenté 0.37% en
comparacion con el mes anterior. La Inflacion anualizada en el noveno mes de 2015 fue de 2.52%,

estableciendo, de nueva cuenta, un minimo historico; en septiembre de 2014 la Inflaciéon anualizada se
ubico en 4.22%.

En septiembre de 2015 el INPC Subyacente que no considera los componentes mas volatiles reporté un
aumento de 0.37% en la variacion mensual. La Inflacion Subyacente en septiembre de 2015 se ubicé en

2.38% anual, que supera la Inflacion de agosto de 2015 que fue de 2.30% anual y compara favorablemente
con la Inflacion anualizada de septiembre de 2014 que fue de 3.34%.

El INPC No Subyacente de septiembre de 2015 aument6 0.39% respecto al mes anterior. La Inflacion No
Subyacente anual en septiembre de 2015 fue de 2.96%, su nivel mas bajo desde marzo de 2011; en agosto
de 2015 la Inflacion No Subyacente fue de 3.51% anual y en septiembre de 2014 se ubic6 en 7.11% anual.

La Tasa de Fondeo Real en septiembre de 2015 fue de 0.53% anual, que gracias a los bajos niveles
inflacionarios, es la mas alta desde agosto de 2013.

En septiembre de 2015 el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
reportd un rendimiento de (7.56%) anual siendo éste el tercer mes consecutivo en que se presenta un
rendimiento negativo, en septiembre de 2014 el rendimiento anual fue de 7.42%.
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
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