ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

COMENTARIO NOTICIAS ECONOMICAS
Semana del 12 al 16 de Octubre de 2015
Estados Unidos

En septiembre de 2015 se report6 una deflacion al Productor de 4.1% anual, en septiembre del afio anterior
la Inflacion anualizada al Productor se ubico en 2.2%. La Inflacion Subyacente al Productor en septiembre
de 2015 fue de 2.1% anual, mismo nivel que el reportado el afio anterior.

Las Ventas Minoristas en septiembre de 2015 aumentaron 2.4% respecto al afio anterior, el total fue de
447,686 millones de dolares; en el mismo periodo, Exceptuando Autos, las Ventas Minoristas aumentaron
0.9% ascendiendo a 353,002 millones de dolares; mientras que las Ventas Minoristas de Autos crecieron
8.4% para un total de 94,684 millones de ddlares.

Una disminucion de 3.1% se reporto en las Ventas de Negocios en agosto de 2015 respecto al afio anterior,
ubicandose en 1,320.4 billones de ddlares; en agosto de 2015 los Inventarios de Negocios aumentaron
2.4% en la variacion anual ascendiendo a 1811.0 billones de dolares. La relacion Inventario Sobre Ventas
en agosto de 2015 fue de 1.37 veces, en agosto de 2014 la relacion fue de 1.30 veces.

La Inflacion al Consumidor anual en septiembre de 2015 fue de 0.0%, en septiembre de 2014 la Inflacion
anualizada fue de 1.6%. La Inflacién Subyacente anualizada en septiembre de 2015 se ubicé en 1.9%,
mientras que en septiembre de 2014 se ubico en 1.7% anual.

En septiembre de 2015 el Ingreso Fiscal aumentd 4.1% en la variacion anual ubicandose en 365.5 billones
de dolares; el Gasto Publico en el mismo periodo crecié 11.8% para un total de 274.4 billones de ddlares;
el superdvit de la Balanza Fiscal en el noveno mes de 2015 report6 una disminucion de 13.9% en la
variacion anual para ubicarse en 91.1 billones de dolares. Al mes de septiembre de 2015 se acumuld, en
los ultimos 12 meses, un déficit de 436.4 billones de dolares, 9.7% menor que el afio anterior.

Un decremento de 7,000 Solicitudes Iniciales de Seguro de Desempleo se reporto en la semana del 10 de
octubre de 2015 respecto a la semana anterior, para un total de 255,000 unidades. Las Solicitudes
Continuas en la semana del 3 de octubre de 2015 registraron una disminucion de 50,000 unidades en
comparacion con la semana anterior, el total reportado fue de 2,158,000 Solicitudes. La Tasa de
Desempleo de Asegurados en la semana del 3 de octubre de 2015 fue de 1.6%, se ubica en ese nivel desde
la semana del 19 de septiembre de 2015.

En septiembre de 2015 el indice de Produccion Industrial aumenté 0.4% en la variacion anual para
ubicarse en 107.09 unidades; en septiembre de 2015 se utiliz6 el 77.54% de la Capacidad Instalada, en
septiembre de 2014 se utilizé el 78.47%.

El indice de Confianza del Consumidor publicado por la Universidad de Michigan en septiembre de 2015
se ubico en 92.1 unidades, (84.6 en 2014); el indice de las Expectativas del Consumidor se ubicé en 82.7
unidades en septiembre de 2015 (75.4 en 2014); por su parte, el indice de las Condiciones Actuales
ascendid a 106.7 unidades (98.9 en 2014).

Meéxico
El indice de Actividad Industrial en agosto de 2015 aumento6 1.0% en comparacion con el afio anterior; en
agosto de 2015 el Indice de Luz, Agua y Gas fue el que report6 el mayor aumento al avanzar 4.5% en la

variacion anual; el de Manufactura aumentd 3.1%; el de Construccidn creci6 2.1% y el de Mineria decrecid
5.8% en el mismo periodo.
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Comentarios:

En general una semana positiva en lo que se refiere a las noticias econémicas en Estados Unidos,
superando incluso, en algunas de ellas, las expectativas de los analistas; destacaron durante esta semana,
el comportamiento de las Solicitudes de Seguro de Desempleo y el Indice de Confianza del Consumidor.

En terreno negativo, las Ventas de Negocios que de nueva cuenta descendieron en la variacion anual y los
Precios al Productor que continda reportando deflacion y al Consumidor cuya inflacion estd a punto de
entrar en terreno negativo.

En México, sdlo se reporto el indice de Actividad Industrial con un incremento en la variacion anual.

Aunque persiste el nerviosismo por la desaceleracion de la economia China, durante esta semana en
general se reportaron buenos resultados en las bolsas de valores a nivel mundial. Se mantiene la
expectativa en los mercados bursatiles ahora que esta iniciando el reporte de resultados del tercer trimestre
de 2015.

El buen comportamiento de las bolsas de valores se reflejo de manera positiva en la paridad del peso
mexicano respecto al délar, que en sus operaciones al mayoreo cerrd la semana en un precio de venta de
16.37 pesos por unidad de la divisa americana.
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NOTICIAS ECONOMICAS ESTADOS UNIDOS
Indice de Precios al Productor (PPI). Septiembre de 2015
Fecha de Publicacion: 14 de Octubre de 2015

El PPI en septiembre de 2015 se ubic6 en 193.1 unidades, que es menor al indice de 195.7 unidades de
agosto de este mismo afio. En septiembre de 2015 se registrd una Deflacion al Productor de 4.1% anual y
son 10 meses consecutivos en que se reporta deflacion; en septiembre de 2014 la Inflacion anualizada se
ubico en 2.2%.

En septiembre de 2015 el PPI Subyacente, que no toma en consideracion los precios de los componentes
més volatiles descendio a 193.1 unidades, el mes anterior el indice se ubico en 195.7 unidades. La
Inflacion Subyacente anual en septiembre de 2015 se ubicé en 2.1%, mismo nivel que el reportado en
septiembre de 2014.

ASAPA indice de Precios Productor PPI EE.UU.
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Ventas Minoristas. Septiembre de 2015
Fecha de Publicacion: 14 de Octubre de 2015

Un total de 447,686 millones de ddlares se reporto en las Ventas Minoristas de septiembre de 2015, que
representa un aumento de 0.1% y de 2.4% en comparacion con las Ventas de agosto de 2015 y septiembre
de 2014, respectivamente y son 71 meses consecutivos con aumento en la variacion anual.

En septiembre de 2015 la Venta Minorista Exceptuando Autos se ubico en 353,002 millones de dolares,
0.3% menor que lo reportado el mes anterior, en la variacion anual se observa un aumento de 0.9% y se
reportan aumentos respecto al afio anterior desde noviembre de 20009.

La Venta de Autos al Menudeo ascendié a 94,684 millones de dolares en septiembre de 2015, que en la
variacion mensual significa un aumento de 1.7% y comparada con el afio anterior, el aumento es de 8.4%
y acumula 61 meses consecutivos con aumento en la variacion anual.

ASAPA Ventas al Menudeo
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Ventas e Inventarios de Negocios. Agosto de 2015
Fecha de Publicacion: 14 de Octubre de 2015

Las Ventas de Negocios en agosto de 2015 descendieron a 1,320.4 billones de ddlares, 0.6% menor que
el mes anterior y 3.1% por debajo de las Ventas de agosto de 2014 y son 8 meses consecutivos con
disminucion en la variacion anual.

En agosto de 2015 el total de Inventarios de Negocios fue de 1,811.0 billones de ddlares, practicamente
sin cambios respecto a los Inventarios de julio de 2015 y en la variacion anual se observa un aumento de
2.4% y acumula 63 meses consecutivos con aumento respecto al afio anterior.

La relacién Inventarios Sobre Ventas se ubicé en 1.37 veces en agosto de 2015, que es ligeramente mayor
a la relacion de 1.30 veces reportada en agosto de 2014.
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ASAPA Inventarios de Negocios
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
Indice de Precios al Consumidor (CPI). Septiembre de 2015
Fecha de Publicacion: 15 de Octubre de 2015

En septiembre de 2015 el CPI se ubicé en 237.6 unidades, 0.2% menor que el mes anterior. La Inflacion

al Consumidor anualizada en septiembre de 2015 fue de 0.0%, en septiembre de 2014 se reportd una
Inflacién anualizada de 1.6%.

El CPI Core, equivalente al Subyacente, ascendid a 243.2 unidades en septiembre de 2015, que significa
un aumento de 0.2% en comparacion con el indice de agosto de 2015. La Inflacion Subyacente al
Consumidor en septiembre de 2015 fue de 1.9% anual, la mas alta que se reporta desde julio de 2015; en
septiembre de 2014 la Inflacion anualizada se ubico en 1.7%.

ASAPA® ‘ Inflacién EE.UU. CPI Mensual (Anualizada)‘

16%

——CPIGral ——CPI Core |

14% A

AT
\

8%

AL —

4% “‘)\J/MQ/\AYM /\/\/\/hwhm,
Rl )

2% l«V\] W"‘.\A/IY‘/:VA""/. L//S‘V‘W\j

i R A

-4%

ene-75
sep-76
may-78
ene-80
sep-81
may-83
ene-85
sep-86
may-88
ene-90
sep-91
may-93
ene-95
sep-96
may-98
ene-00
sep-01
may-03
ene-05
sep-06
may-08
ene-10
sep-11
may-13
ene-15




ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

Balanza Fiscal. Septiembre de 2015
Fecha de Publicacion: 13 de Octubre de 2015

El Ingreso Fiscal en septiembre de 2015 ascendi6 a 365.5 billones de dolares, que representa un aumento
de 73.3% y de 4.1% en comparacion con lo reportado en agosto de 2015 y septiembre de 2014,
respectivamente y acumula 7 meses consecutivos con aumento en la variacion anual.

En septiembre de 2015 el Gasto Publico se ubico en 274.4 billones de ddlares, 0.3% menor que el Gasto
de agosto de 2015 y en la variacion anual se presentd un aumento de 11.8%, retomando el crecimiento
después que el mes anterior se registrara una disminucion respecto al afio anterior.

En septiembre de 2015 el saldo de la Balanza Fiscal fue un superavit de 91.1 billones de ddlares, el mes
anterior se report6 un déficit; el superavit de septiembre de 2015 es 13.9% menor que el reportado en
septiembre del afio anterior.

El saldo de la Balanza Fiscal acumulado de los Gltimos 12 meses arrojé, en septiembre de 2015, un déficit
de 463.4 billones de ddlares que supera en 3.5% el déficit de agosto de este mismo afio y es 9.7% menor
que el saldo negativo de septiembre del afio anterior.

ASAPA Treasury Budget Last 12 Months
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ASAPA Treasury Budget Last 12 Months
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Solicitudes de Seguro de Desempleo. Semana del 5 al 10 de Octubre de 2015
Fecha de Publicacion: 15 de Octubre de 2015

Las Solicitudes Iniciales de Seguro de Desempleo en la semana del 10 de octubre de 2015 reportaron un
decremento de 7,000 unidades respecto a la semana anterior, ubicandose en 255,000, su menor nimero
desde la semana del 18 de julio de este afio. Los analistas estimaban un aumento de 7,000 Solicitudes.

En la semana del 3 de octubre de 2015, la mas reciente que se ha publicado, el total de Solicitudes
Continuas fue de 2,158,000, que comparado con la semana anterior representa una disminucion de 50,000
unidades, los analistas pronosticaban una disminucion de 8,000 Solicitudes.

Gracias a los buenos resultados mencionados anteriormente, la Tasa de Desempleo de Asegurados se
afianz6 en 1.6% en la semana del 3 de octubre de 2015, nivel que mantiene por tercera semana consecutiva.
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‘ Tasa Desempleo en Asegurados ‘
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
Indice de Produccion Industrial y Capacidad Instalada Utilizada. Septiembre de 2015

Fecha de Publicacion: 16 de Octubre de 2015

El [ndice de Produccion Industrial en septiembre de 2015 se ubico en 107.09 unidades, que es 0.2% menor
al Indice de agosto de 2015 y en la variacion anual se observa un aumento de 0.4% y son 69 meses
consecutivos con incremento respecto al afio anterior.

En septiembre de 2015 se utilizé el 77.54% de la Capacidad Instalada, porcentaje menor a la utilizacion
del mes anterior que fue del 77.77% de la Capacidad instalada y del 78.47% que se utiliz6 en septiembre
de 2014.
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ASAPA® ‘ Produccion Industrial y Utilizacion Capacidad Instalada‘
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

Indice de Confianza del Consumidor (Universidad de Michigan). Primera Quincena de Octubre de
2015

Fecha de Publicaciéon: 16 de Octubre de 2015

Conforme a la encuesta elaborada por la Universidad de Michigan, el indice preliminar de Confianza del
Consumidor en octubre de 2015 fue de 92.1 unidades, superando la lectura de septiembre de 2015 que fue

de 87.2 unidades y el indice de octubre de 2014 que fue de 86.9 unidades. El indice de 92.1 unidades,
superd también la expectativa de los analistas que era de 88.4 unidades.

El indice de las Expectativas del Consumidor en los primeros 15 dias de octubre de 2015 fue de 82.7

unidades, en septiembre de 2015 el indice se ubico en 78.2 unidades y en octubre del afio anterior se ubicd
en 79.6 unidades.

En la primera quincena de octubre de 2015 el indice de las Condiciones Actuales avanzé a 106.7 unidades,

al cierre de septiembre de 2015 el indice reportado fue de 101.2 unidades y en octubre de 2014 el indice
se ubicd en 98.3 unidades.
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
NOTICIAS ECONOMICAS MEXICO
Indice de Actividad Industrial. Agosto de 2015
Fecha de Publicacién: 12 de Octubre de 2015

El indice de Actividad Industrial de agosto de 2015 se ubic6 en 108.4 unidades, que representa un
incremento de 1.0% en comparacion con el afio anterior y son 3 meses consecutivos con aumento en la
variacion anual.

En agosto de 2015 el Indice de Actividad Industrial de Mineria fue de 91.6 unidades, 5.8% menor que el
Indice de agosto de 2014 y ligé 17 meses consecutivos con disminucion respecto al afio anterior.

El indice correspondiente a Luz, Agua y Gas en agosto de 2015 fue de 130.0 unidades, que significa un
aumento de 4.5% en la variacion anual, llegando a 26 meses consecutivos con incremento en la variacion
anual.

Un total de 100.7 unidades se reporto en agosto de 2015 en el indice de Actividad Industrial de
Construccion, 2.1% por encima del Indice reportado en agosto del afio anterior, acumulando 15 meses
consecutivos con incremento en la variacion anual.

El indice de Actividad Industrial de Manufactura en agosto de 2015 ascendi6 a 118.3 unidades, 3.1%
mayor que el Indice de agosto de 2014 y son 26 meses consecutivos con aumento en la variacion anual.

ASAPA® ) Actividad Industrigl.
Indice de Volumen Fisico

140

130

120

110

100

90

80

70

60

50

—— Mineria
Construccién

Total
Energia Eléctricay Agua
Ind. Manufacturera

40

30

= 00 M O LD AN NN AN O € =« O =« 0 M O LD A NANO T =« O « 00 M O LD AN NOANO T « O «* 0 m
©O 0O 0 -1 O« O 0 0 O 1 OO0 00 1 0 1 0000 10000 -0 20000 -w OO OO Qo
N S S S S " > " "> >" " "“""“"""“"" """ ""C")" """ """ "“"“""“""""")" -T2
MmN g g N W NN W 0 O O O o d o o N & & D LD OWINDKDN O 0 O O ©O @ =\l N N M < < 10
O O O O O O O O O O O ) O O O O O O O O O 0O 0O O 0 0 O O © O wW w o = o «of oA o o
A O 0O 0O O 0O 0O O 0O O O O O O O 0O O O O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O O o0 o o o o o o
™ e e e e e e e = NN NN NN N AN N AN NN NN AN NN N ANANNANNANN

16



7]

N

Construccion

A

—— Mineria

Variacion % Anual

Actividad Industrial

Energia Eléctricay Agua
Ind. Manufacturera

Total
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.

AsApA-
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10 A
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-30
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S0/STO0C
60/7T0C
TO/vTOC
S0/€T0C
60/¢10¢
T0/CT0C
S0/TTO0C
60/0T0C
TO/0TOC
§0/600¢
60/800¢
T0/800¢
§0/.00¢
60/900¢
T0/900¢
§0/S00¢
60/#700¢
TO/700C
S0/€00¢
60/200¢
T0/200¢
S0/T00C
60/000¢
T0/000¢
S0/666T
60/866T
T0/866T
S0/L66T
60/966T
TO/966T
S0/S66T
60/766T
TO/v66T
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