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v PGH MAS

Banco Ve por Mis, S.A,, Institucidn de Banca MUitiple, Grupo Financiero Ve por Mas
OFERTA PUBLICA DE 2'000,000 DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO PREFERENTES Y NO SUSCEPTIBLES DE

CONVERTIRSE EN ACCIONES DE BANCO VE POR MAS, S.A.,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPQ

FINANCIERQ VE POR MAS, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNA.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:

HASTA $200'000,000.00 {DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 0100 ML)

Tipo de Orenta:

Emisor

Clave de Plzar:

Nombre de la Emisidn:

Lugar de ke Erusion”

Yipe ¢e Valor

Numero da Obligaciones Subovdinadas:
Valor Nominat de 'as

Obligaciones Sudordinadas.

Precio ce Colocaadn.

Monte do la Oferta,

Focha de a Emiskdn

Fecha de Regisiro en 'a Soisa

Fecha de Loudacdn

Recursoy Nelos que Ontendrd |a Emisora

Fecha go Publicacion
ded Aviso de Oferta,
Fecha de la Ofera
Facha de Clerre del lbro
Tasa de Relerenca.

Emigidn sin Garantia:

Plazo de la Emisidn

Feckra de Vencimiendc

Fecha de Publicacidn de Aviso de
Colocatsdn con Fings [nformativos:
Calificacldn ce las

Obigaciones Subordinaias
otprgada por HR Ratings

ge Maxico S A, de TV

Ofedta Piblica Pnmaria Nacional

Banco Ve por Mas, S A  Instliucién de Banca Maltiple, Grupe Financlerg Vg por Mus

“BCOBX+ 57"

Obligaciones Subordinadas No Preferentes y No Susceplibles de convertirse
en Acclones de Banco Ve por Mas, S.A,, Institucidn de Banca Multiple, Grupo
Financlero Ve por Més (BCOBX+ 12) (las "Obligaciones Subordinadas”).

Ciuaad de Méxco, Distrilo Federal,

Obligadicrias Subordinedas No Prefarenies y NO Suscepbbies de convertirse en ACciones.

Hasta 2'000,000 (COS MILLONES).

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 MLN.) cada ura.

$100 00 (CIEN FESOS 0G/'00 M.N ) cada una,

Hasta $200'000,000.00 (DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00100 M.N.).

3 de diclembre ae 2012,

3 de diuembre dy 2012

3 deciciembrade 22

Hasie $154,877,532.22 MN (CEENTO NOVENTA ¥ CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS
SETENTA Y SIETF MIL QUINIENTOS TREINYA Y DOS PESOS 22/100 M.N.) Ver Apariado |l
La Oferla. 3 Imporie Neto de los Recursos del Prosgecio,

29 de noviembie de 2012

3 de fuemdre g 2012,

30 de noviembre de 2012

Tasa de Interds intérdancana de Equiibno CTHE"). ) )

La emision de las Obligaciones Subordinadas sers quirografaria, per lo que no
contard con garantia especifica de la Emisora, ni respaldo de las personas
relaclonadas a que so refiero el arllculo 73 do la Ley de instituciones de
Crédito (“LIC"), ni contard con la garantia del Institito para la Proteccidn al
Ahorro Bancarlo (IPAB) o de cualquier otra entidad gubarnamental mexicana,
2.B15(tres mi! seisclentos quirce) dias, equivalents a aproximadamente 3 10 {diez) mics,
cortedds 2 gards de su Enviscn

27 do octubra de 2022

3 de diciembre de 2012

“HR BEE+, Iz cual significa que Ia errlsion ofrece maoderada seguridad para o pago opartuhc de
las obiigaciones de deuda Mantiene moderado nesgo crediflcn, con oehbilidad én |3 capacidad
de pagd anie @mzas econdmicds adversos. Bl signo " reptesenta una posioba de Hoalera
redaliva dentro de la misma gscala La perspectiva de la calficacidn as estabis”

Taza de Interés: De confonmidad con el calendano de pagos que apare:c an la séccidn denominada “Ponodicikdad an &l Pago de Intereses”,

a partic de s [2cha ge colocacidn y en BA1D NO sean

vaid nominal, a i lBsa 98 ndents @ que hace refeencia ol dnu’emn #rrafo, que

antemnrus &l dnicko de cada periodo da intereses
“, computace 8 parkf de la focha de emisidn y gque regitd durante al [

consklarar 4 giguients

5 Sur.rulmr:as genarsran un interds bruto anual sobre su

ol Reprosentante Comin calculars 2 (dos) dias nAblies

uno Pﬂi_in Interes@s”) CFecha ge Detenm) Interds Brug
de Interases correspond ente, pars b oual se deberd

Adosonar 2 75 (D05 PUNTO SIETE CINGO) punics porcaniuales. 3 ia lﬂd!ﬂﬁjﬁm Equilibag !"; a uh plazo T 28
(veinflocho) dias (€ la @Bsa que |a susiduya), capiahzada o On BU C250, Bquivalents namrzro de dias nmalas nie IRNSCUMCes

hazla la fecha de pago ge nfereses, que sea dada a conocor por Banco de hMéxico

En caso de que & TIE no se de 8 conocer conlorme a

lo znturor, el Ropresentants Comun ublfizard como base para detarminar |a Tasa de Interds Bruta Asval, |a tasa de intoéa anual ¢ los
CBIM! de i@ Tesorerla de a3 Federacion (' y] madiants i adicidn de 3 00 (TRES PUNTO CERQ CEROQ) punlos pomentuzios & B
lawa de interés anuel e los Celes, a plaze ds ) dises (o 'A que 2 sysituya) en colocacion primaria que sea Cada a conooer por
|a Secrelaria de Hacenda y Crédido Pdbfico, a través de Banco de Maico ("Banyico™

Para determinar @ monlo de inleroses B pagar en cada perinde respects de las Obligaciones Subordnadas, e Represeniante Comun
ullizara fa frmula estzblacica an el Titwlo que documenta |a presente EMisiGn y que e reproqum en 4! Prosgecto
Peripdicldad en ol Fago oe inlereses: Lot infersses cus ren las en un periodo eregular ce 31 (lelnta
¥ un) dias, més 128 (ciento veintiocho) perodos de 26 (veinboch) dias cada uno, Se Ill:ll.lﬂll'i"l cunlofme al Calendano que se indica an ai
Titula que documenta le prosanta Emiskan y que se reproduce en el Prospacie o, sl fuesa inhail, =i sigwente Dia HAB durants b vi unv.-.na
de A Emisidn, contra 1a entraga de las constanclas gue la 5.0 [ndeval Institucitn para e Depdsiin da Valcrea, 5A de OV



l";i'fﬂ fimﬂ% Eémgn de mlnrlua: 68 alecluars precisamenie gl 3 de eners de 2011
mga de & Aplicable para ci Prmer Perlgdo de Intsresss: 7 60% (SIETE PUNTO 5 CERD POR CIEN
Aunorttzacidn de Princlpal: Un sdig pmpan Iz Fecha de Ventimienlo SiETE SEI8 =Nl

Amortizacién Anticlpada: De conformidad con lo establecido por el articule 64 de la LIC, ¢l articulo 31 de la Circular
372012 emitida por Banxico y sujelo a fas Dispesicivnes de Cardcler Genoral aplicables a fas Instituciones de
Crédite, Banco Ve por Mis tendrd el derecho de smortizar anticipadamente, previa autorizacidn de Banxico en
términos del quinto parrafo det articulo 64 de la LIC, en cualquier Fecha de Pago de Intereses: (i) a partir ded quinto
aflo contado 2 parlir de la Fecha de Emisidn; o (i} en caso dz que las Obligaciones Subordinadas dejasen de
computar como capital complementaro de la Emiscra como resultado de modificaciones a las disposiciones
legales aplicabics: la totalidad de fas Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su Valor Nominal mas los
intereses devengados a ia fecha de dicha amortizacién anticlpada, siempre y cuandoe: {a} Banco Ve por Mis, a
través del Representante Comdn, nforme por escrito su decisidn de efercer dichc derecho de amortizar
anticipadamente a los Obligacionistas, a la Comislén Macional Bancaria v de Valores {"CHBV"), al INDEVAL [o por
los medios gue determing), y 2 la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“"BMV”) (2 través de los medlos gue
esta (itima determine) cuande menos con 6 (sefa} Dias Hablles de antlcipacidn a la fecha en que Banco Ve por Mas
tenga la intencidn de amortizar anticlpadamente las Obligacionos Subordinadas; y (b) la amortizacién anticipada se
lleve a cabe en la forma y lugar de pago que se sefalan en el Prospecto. Sin perduicio de lo anterfor, el hecho de
gue conforme a las dispesiclones legales aplicables, ias Obligaciones Subordinadas dejasen de computar como
capital complementario de la Emizora a razdn de 10 puntos porcentuzles por afio comenzando en el 2013, no padra
sar considerade come una causa para que Banco Ve por Mas solicita la amertizacidn anticipada,

La amortizacién antidpada de las Obligaciones Subordinadas esta sufeta a que, una vez realizado e! pago, ¢l indice
de capitalizacion de la Emiscra cumpla con lo previsto en la regulacidn aplicable.

Los Obligacionistas no tendrdn dorecho a exiglr pages futures antlcipadamante,

Diferimientc del page de intereses y de principal como medidas correctivas minimas: La Emlsora deborf mantenar
vn capltal en relacién con los riesgos de crédito. de mercado y otros en que incurra en su operscidn, que no podrd
ser [nferiar al porcenta)e que establezca la CNBVY, en caso contrario, la Emlsora podra diferir ol pago de intereses y
de principal de tas Obligaclones Subordinadas, sin que éstas medidas constituyan un evento da incumplimiento,
sujetindose a lo dispuesto por la CNBY al splicar dichas medidas correctivas en términos de los articulos 134 Bis
y 134 Bis 1 de |a LIC {ver “Acta de Emisién").

Régimon Fiscal £l ragmen hecal vigenle podm seér modficado a o largo Je (@ vigencia de la presente Emslon. Banco Ve por Mas
meomisnds A 19s mversionisias consultac en foma inoependienie & su3 asssores Uscales respectc & 138 disposimones fegalos aApilcabwes 3 la
adqusicdn, propiedad ¥ thiiposicidn de instumeniss de deuda como lbs Ddigasicnes Subordnadas antes oo realizar cualquier inversidn en
los mesmos. La tasa de relendidn apicablie respecio 8 ks intereses pagados se ancuentrd sujeta e ) para perscnas fleicns ¥ Demones
morales residenton ¢ Maxicd para efeclos facaies a o previsto en ios aflculos 160 v demas aplicabios de 1a Loy def Impuasto Scba a
Ranla yigente, y (i) para permsonas fisicas y morales residentes en al axtranjem para efecios Oacales a i previsto en ef arifculo 365 y demés
aplicabies Ce 'a Lay del Impuesio Sobre \ Renta y depender del beneficiang afectiva da 08 inmreses.

Subordinaclén: En caso da concurse memantl o iquidacion ce Banco Ve por Mas, &l pago de las Obligaciones Subordinadas se hard @
prosrats, B0 distincién de fechas de emisdn de cua'esquiera obfigaciones subordinadas no preferentes que Banco Ve por Mas tenga on
chrulacidn desouds oe cubar todas (48 demas deudas de Banco Ve por Mas v de haber pagado cuslesguicra obhgaciones subcrdinadas
sreferenies, pero anles de repartir &) haber socizl & oS liulams e 12 accicres representainvos oal cagital social de 3e2nco Ve por Mas, Lo
anieric!, en oheervancia del aficulc 84 die e LIC, ol atticulo 28 de la Circwar 32042 y demds deposcones apicabies

Lugar y Forma de Amortizackon y Pago de Principat e Intereses: La Emisom Bevara a cabo e pago de fos intereses y prrcipal conir @&
entrega del Titukd 0 de las conslancias que al efecio expida INDEVAL, sogon cormesponda. 08 acuerdo con |as disposiclones /egales que
ngan 3 diche matitucon. La Emisora, para realizar 108 pagos comespondieniss, eniregard a INDEVAL, 8 més wardar 3 as 11 00 horas cel
dia an gue deba de efectuansd el pago, medente Fansfirencu elscinrmca e imoosie de los mieresas o cel pri cofresponderics en ol
ﬂo_n'llcirnndl?l INDEVAL, ubicade en Avorda Pased de la Helooma Mo, 285, Piso 3. Col, Cusunidmoe, Del. Cusvhiémos. CP 08500,

Cepositario: INDEVAL.
Posibies Adguirentes: Porsaonas (isicas ¥y morales nagerales 0 exiianjérss cuando su moimen de mveriion 'a prévua expies amerne
Las Obligacicnes Subordinadas &n ingln w&s0 pocran adguiimns por
& Enticacss financ:eras 9o cuakquiar 1o, cuando aclien por cuenta piapia. 56 excepilo o esla proRTIcmn a 138 entidades Snancisras
sligumenies (I} socledades da inversidn en instrumomics de deuda y comunes; (i) casas ce bDolsa que pdouieran las Obfigaduonzs
Subordinatas para sy posienor coiocasidn en el piblioo nversionista; y (i) wist ucones y sociedades mulualislas de ssguits &
mstitucones de fanzes, cuanco adquierzn las refeddas Ooiaaciones Subordnadas como obyelo de Mversion 3o sus eservas iecncas v
para fuctraciones de valores Las excepcionss senaladas enoos noscs (1), () y (1) antenores no serdn aplicatles tratindose oe
sociedades de versidn en ras gque Bance Ve por Mas o cualguier enlidad integranie der Giupo Ve por Mas tenga, directa o
ndirectamante @ mayoris del capital Gle, asl coma respect de entidaoes tnancieras que padenezcan al Grupo Ye por Mz
b} Cumlpeer entidad naconal o exyaniera en b cual Bantd Ve por Mis sea popataria de iiuics represaniainvos del 2anital socal con
dedecho a volo gue représenier el §1% o mAs Jel capial pegado de esa eatidad, tenga «l control de ips asambleas gonernles do 3o0Cs.
o agté &n poshbilidad de nombrac » @ mayerla de los miembros dal conseo de admingtragidn U drganc equivalents, Farg electos del
presents numersl 5o anfenderd por conir al Aal definido en 3 LMV
) Fondos de pensones 0 ubiacionds de pemonil, cuande fa enlidas que los admenislie 383 Banco Ve por Mas o cualques enbdad
irlegrame ¢ Grupo Ve por Mis
d) Fidzicomisos. mandalos © comisonas, cuands [a mversidn 52 efeciis 8 discrecdn del Hduciano, ralAndose de idecomisos, mandaiys o
comigones en los que ef fiductanric sea Banco Ve por Més ¢ caalquier entidad inteqranta 98 Grupo Ve por Mas
Asimigma. los prmems aajuwentes de ae Obligacicnes Subordinadas, de maner previz a la asqusion de las mismas ooberdn susenbic un
socumento en & gue Mmanwfiosien Jue concoen y aceplan |as caractertsl cas y nospes mharenies a las Obfigaciones Suborminmdas. Ver Arexo
fdel Prospecin “Fammato de mandeslacon pam i acquisicitn g Obligacicres Subordinadas.”
Limites: L2s artidades financieras y 03 fondos de pansiones v ublldciones gue puedan inverir en obligacones subordirgdas, no podrdn
adguiry mas del 10% del monic de & emisidn de Chigaciones Subordinadas €sle limite serd aplicable an su conjunio, a las anlidades
financieras integrantes ge yn MISTC grupa financeng, as’ como a las Siskes de entdates fnancieras, incCiuyonad @ [as propias enlideces que
na formen parle de un grupo financierm, oebendo obsorvar adamas, |2s restncciones que, &n si caso, sehale &l oficio de autanzacicn de
Banxico
L8 Emisora, el Grupd Ve por Mis, 123 enfidades financieras inlegrantes as édte (o, asi como sociedades en las que éalas participen, no
olorgaian, cinecta o indiectaments, ¢réditos de cspecie siguna con @l n de finandiar fa adquisizion do fas Obligaciones Subordinacas, asl
oMo Wmpoco podran adguirl por cuenta propiy dichas Obdpacones Subornadas u ofrecer (@ compra, NECOMna o recolccacitn de ks
mismas



Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subcrdinades debordn consu'lar con sus ascacres las consecuencias resultantes de la compm,
& manienimiento ¢ la vania oe ‘a3 Obligacicres Subcrd nadas, incluyendo ia aplicacitn de rogins especificas respecio de su SMUAGHN
parteuiar

Plan de Distribuclon; Las Obligadones Subcidinadas conlardn con un plan de distibucion, o cual bere coma ohietive primordial lener
BoCes0 @ una base do mversonistas diversa y repesenizive del marcado nsttucional mexicano. AsiMizmo, y dependiendn Oe 1as
condicionas del mercaco, las Obhgadones Subordinadas tambyén podran colocarse enire oboa versionigias, 1ales como seclores de banea
patrimonial & [rve Eionistas extranjers participanies en al mercad O MExICAnNd.

Casa de Bolsa Ve por Mas, SA de C V., Gnupo Firanciem Ve por Mas ("CEAXMY, deberd chiencr oe sus clizoles ung manifaslackcn por
escile, fanlo en operaciones e merca do prmang y secundadno, en k2 cual reconpzcan expresamente gue CBRXM o3 una enfidac financiera
gue perlenece ol mismo grupo financier que fa Emisors, parla que estan controladas por una misma sooisdad, v sus infereses pusden difari
2 los de sus posibles imversicalstas; dicha manifestacion conslasd por escrlo, maniiesianda el cllents su condormided en i sagusiciin da las
Obiigationas Svbordinadas. de acuerdn con el formatn que 8 anexa 3| Prospeco como Anexc 7. Vidase "Plan de Distribucdn’,

Frohlbicidn de resdquislcicén ,Enrer.epchn como garantia: Banco Ve por Mas, de conformidad con o dispueste poc las la fraccidn Xviy
por el inciso g) de [ Faccion XVIL, ambas del aticulo 106 da @ LIC y ol articuls 28 de @ Clreular %2012, ne podrs adgular por cuenta
propia, directs o ndireclamenie, s Obbgacicres Subordinadas, ni otras obloaciones subordinedas emilidas por oras nsflucones de
Ciédilo o eaCiedades conbroladores de grugos financieras, ni (85 MISMas podran ser recibidas en garmenhia por oiras inslituciones de crédito,
Representante Comdn: The Bank of New York Melon, $.A., instltucidn de Banca Miltiple.

Autorizacion de Banco de Méxlco: Medianie oficio nimers OFUSIZ-001-7238 ds focha 28 d2 aoviembre de 2012, conloima a 0
dispuesic y roquerndo pov 8 tegistacion aplicable, Danxico awiorizd 13 ermisitn de las Obligaciones Subordinadas

La autpneacian de Banco de México no pmjuzg: scbia ias congecuencias de cardcter fiscal que lo emision ¢ las Obligociones
Sungrdingdas pueds ocasignar, nl de fa verasidad g2 |2 informacidn de la Emisom comenida en el Prospecta, nf implica cerificacidn adgung
scive s bordad de los valores Qué mos ooupan ¢ [ soivenca de Banco Ve por Mas,

Las Dbllgaciones Submdinados son instrumenios con caraciersticas parfculsres diglintas a las de dewda tradidionel, las cuabes ef
inwersionista dobe conocer y enlender ben, antés de lomar sv deasion de invarsion, consderands entré olroa, ol posible dfedments del
pago de imereses y ge orncipal, asi como ta suboTinacbn

En caso de que flegane 2 existir un confliclc enfre lcs derechos v obligaciones de lcs Obligacionistas que s establocen en & Acta de
Emisid ¥ log que s2 oslablacen en el Titulg, on & Pmapectc o n wﬁer publicidad que de s Obligaciones Subordingdas 44 lleve a
cabo, prevaleceran los derecnos y obfigaciones de los Dbligacionslas eslabiecidos en el Acta de Emisicn

INTERMECIARIC COLOGCADOR:

i s

Casa de Bolsa Ve porMas, 8A de CV |, Grupe Financkem Ve por Mas

Lops Thtulos objeto de 2 presente Oferta Publiza de Obligaciones Subordinadas fuercn autorizades por la Comisitn Nacional
Bancaria y de Valcres y se eéncuentran inscritos en &l Registro Nacional de Valores bajo el No. 2511-2 00-2012-002 y son
2ptos para ser listades ep el listado comespondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S AB. deC.V

La inscripcién en el Registro Nacional ae Valores no implice centifizacidn sobre ia bondad de los valores, la solvencia de la
Emisora o sobre la exactiud o veracldad de la infoermacidn contenida en el Prospacto, ni corvalida ios actos que en su casg
se nubiesen realizado en contravencién de las leyes.

El Prospecto podra consullarse en intemet en las siguientes direcciones: www.cnbyv. gobamx, #ww bmv.com.mx y
WWW.VEPONTAs Com, Mx &n &l entendido que esta dlbma pdgina ce Inlemel no forma garte del Prospecle. E] Prospacio
tambidn sa encuantra disponible con el Intermediario Colocador.

México, 0 F. a, 29 de noviembre de 2012, Aulorizacidn para su publicacidn CHBV Mo 153/82332012 ae
facha 28 de noviemnbre de 2012,



8. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las parsonas gque [uvieron padicipacion relevante en la asescoria y/o consulioria en relacion a la
evaluacion legal o evaluacidn financiera de la Emisora, asi como en relacén a los tramiles para la
realizacion de la presente Emisién de las Cbligaciones Subordinadas, son las siguientes:

T

Nombra Cargo . Institucion ]
Antonio del Valle Perochena , Presidente del Consejo de Administracion | Grupo Ve por Mas
Jaime Rufz Sacnstan Presidente del Consejo de Adminlsiracién _ Banco Vie par Mas _
Marla de! Carmen Suarez Cué Diractor Ganeral . Banco Ve por Mas
Sesgeo Ammande Tomes Ldper , Dirsctor de Finanzas Banco Ve por Mas
Alejandro Guillenno Rodriguez Mavrice | Divedlor Juricics . Barco Vo por Mg
Femando Paulo Pérez Saldivar , Direcier Fjecutive de Mercados | Banco Vo por Més
Alojardro Finkler Kudler Director General . CBEXM .
Federico Delgadn Pastor Sumall , Direclor de Financiamiento Corporalive | CBBXM
Marco Anlonio Camoes Martines Oerente de Financlamignto Corporative 1 CBEXM
_Aimagulo Basurlo Rosas Asesones legales de |a Emisora , DRB Abogados .
_Soigio Hemandez Gonzalez , Comisaro de [a Emisora . NA
_Aavier Mangine Duefas . Abegados Indeperciientes , Diaz de Rivera y Mangino, 5.C.
Tha Bank of Hew York Mellon, S_A,
Varlos Representanta Comiin , Institucion de Banca Multipie
Vanos Agenciz Calificadora . HR Ralings de México, 5.A. de C.V.
Asesarla y Adminisiracién Patrimanial
Savador Hemdandez Veregas Director (Prospecio de colocaciin)

Ninguno de ios expertos o asesores externos de la Emisora son propietarios de acciones de la
Institucion, Asimismo, con excepcion de los funcionarios de CBBXM (y derivado de su actuacién como
intermediario}, las personas antes referidas ng mantienen un interés econdmico que dependa del exito
de la colocacion de |as Obligaciones Subordinadas.

Relaciones con Inversionistas,
La persona encargada de |as relaciones con los inversionistas es &l sefior Federico Delgado Pastor

Surrell, cuyo correo electrénico es fdelgado@vepormas.commx ¥ su nomero telefdnico es +52 (55)
1102-1B800.

62



