Banco Ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Ve por Mas

OFERTA PUBLICA DE 5°000,000 DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO PREFERENTES ¥ NO SUSCEPTIBLES
DE CONVERTIRSE EN ACCIONES DE BANCO VE POR MAS, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPD
FINANCIERO VE POR MAS, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNA.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:

HASTA $500°000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Tipo de Oferta:
Emisor:

Clave de Pizarra
Mombre de la Emisibn;

Lugar de la Emiskan:

Tipo de Valor;

Wumero de Obligaciones Subordinadas;
Walar Mominal de las

Obligaciones Subordinadas:

Precio de Colocacidn:

Maonto de la Oferta;

Fecha de la Emision:

Fecha de Regisiro en la Bolsa:

Fecha de Liguidacidn:

Recursos Netos que Obtendré la Emisora:

Fecha de Publicacion

del Aviso de Oferta:
Fecha de la Oferta:
Fecha de Cierre del libro:
Tasa de Referencia:
Emisién sin Garantia:

Plazo de la Emisidn:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Publicacidn de Aviso de
Colocacidn con Fines Informativos:
Calificacion de las

Obligaciones Subordinadas ctorgada por
Fitch México, 5.4 de C.V.:

Oferta Publica Primaria Nacional

Bance Ve por Mas, SA, Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Ve por Mds.

"BCOBX+ 107

Obligaciones Subordinadas No Preferentes v No Susceptibles de converirse en Acciones de
Banco Ve por Mas, 5 A, Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero Ve por Mas.

Ciudad de México, Distrito Federal.

Obligaciones Subordinadas No Preferentes v No Susceptibles de convertirse en Acciones.

Hasta §'000,000 (CINCO MILLOMNES).

$100.00 (CIEN PESOS 00/1100 M.N.) cada una.

$100.00 (CIEN PESOS 00100 M.N.) cada una,

Hasta $500'000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/1100 MM},

13 de sepliembre de 2010.

13 de sepliembre de 2010.

13 de septiembre de 2010,

Hasta $452'653.952.00 MN. (CUATROCIENTOS NOVENTA Y DOS MILLONES SEISCIENTOS
CINCUENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y DOS PESOS 00/100 MM ).

B de septiembre de 2010,

9 de septiembre de 2010

9 de septiembre de 2010,

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE").

La emisiton de las Obligaciones Subordinadas serd quircgrafaria, por k0 que no contara con
garantia especifica, m contard con la garantia del Instituto para la Proteccidn al Ahorre Bancanco
{IPAB) o de cualguier otra entidad gubernamental mexicana.

3,615 [ res mil seiscientos quince) dias, equivalente a aproximadamente a 10 (diez) afios,
contados a partir de su Emisién,

& de agosto de 2020,

10 de septiembre de 2010

‘BBBE-(mex)": La cual significa adecuada calidad crediticia. Agrupa emisores o emisiones con
una adecuada calidad crediticia respecto de otros del pals. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones econdmicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad
de pago oportunc que para obligaciones financieras calificadas con calegorias supefiores

Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en |a seccion denominada *Perniodicidad en el Pago de Inlereses”,
y en tanto no sean amortizadas, las Obligaciones Subordinadas devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual

igual a la tasa @ gque hace referencia el siguiente parrafo, que e

epresentante Comin calculard cada periodo de intereses de 28

(VEINTIOCHO) dias naturales 2 {D0S) Dias Habies anteriores al fin de cada perodo de intereses, conforme al calendano de pagos que

aparece en el Prospecto (la ®
regird durante el periodo siguiente.

FITHS laT

de In '}, computado a partir de la Fecha de Emision y que

La tasa de interés bruta anual {la Ia&a_aumﬁn_ﬁjmn_nm'} se calculard mediante la adicion de 3.50 (tres punio cincuenta) punios
porcentuates a la TIE a plaze de 28 (VEINTIOCHO) dias, capitalizada © en su caso, equivaleniz al nimero de dias efectivamente

transcurridos hasta |a fecha de pago de intereses dada a conocer por Banco de Méxco. En caso de que la THE no se dé a conocer
conforme a lo anlerior, el Representante Comun ufilizard como base para determinar ta Tasa de Interés Bruta Anual, [a tasa de interés anual
de los Cerificados de la Tesorerla de la Federacion ("Cetes”™), mediante la adicidn de 4 .00 {cuatro punio cero cero} puntos porcentuales a la
tasa de interés anual de los Cetes, a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias en colocacidn primaria (en su caso capitalizada o equivalente). que sea
dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, a través de Banco de México.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada pernddo respecto de las Obligaciones Subordinadas, el Representante Comun
utitizard la formula establecida en el Titule que documenta la presenie Emision y que se reproduce en este Prospecto.

Periodicidad en ol Pago de Intereses: Los infereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas en un pericdo de 31 (treinta v un)
dias, més 128 {ciento veintiocho) periodos de 28 (veintiocho) dias cada ung, se liguidaran conforme al calendarks que s& indica en el Titulo
que documenta la presente Emvsion y que se reproduce én este Prospecto o, si fuera inhdbil, el sigwente Dia Habil, durante la vigencia de
fa Emisidn, contra la enirega de 1as constancias gue 1a 5.0 Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, SA de CV. ["|NDEVAL) haya



expedido. El primer pago de intereses se efectuara precisamente ef 14 de octubre de 2010,

Tasa de Interés Bruta Anual Aplicable para el Primer Perlodo de Intereses: 8.41% [OCHD PUNTO CUARENTA ¥ UNG POR CIENTO),
Amortizacion de Principal: Un sélo pago en la Fecha de Vencimienio.

Amortizacion Anticipada: De conformidad con lo establecido por el adiculo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito ("LIC"), el numeral

M.11.43.1 de la Circular 2019/95 emitida por Banxico ¥ sujeto a las condiciones sefaladas en |a Segunda de las Reglas de Capitalizacion,

Banco Ve por Mas tendra el derecho de amarlizar anficipadamente, previa aulorizacion de Banxico en términos del quinto parrafo del articule

64 de la LIC, en cualquier fecha de pago de intereses a partir del quinto afo contado a partir de 1a Fecha de Emision, la totalidad de las

Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su valor nominal mas los inlereses devengados a la fecha de dicha amorizacion anticipada,

siempre y cuando (i} Banco Ve por Mas, a través del Representante Comdn, informe por escrito su decisidn de ejercer dicho derecho de

amortizar anticipadamente 8 los Qbligacionistas, a la Comisién Nacignal Bancaria v de Valores ("CHNBY™), al INDEVAL, v a la Bolsa Mexizana
¢e Valores, SAB de CV ['BMV) (a través de los medios que esta (itima determine) cuando menos con & (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la facha en que Banco Ve por Mas fenga fa intencidn de amonizar anficipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (i) la
amoftizacion anticipaca se lleve a cabo en 13 forma y lugar de pago que se sefialan en el Acta de Emisidn y en el Titulo.

Diferimientc o cancelacion del pago de intereses como medidas correctivas minimas: La Emisora deberd mantener un capital en
relacidn con los riesgos de crédio, de mercado y otros, en que incurra en su operacidn, que no podri ser Inferior al porcentaje que
establezca la CNBY, en caso contrario, la Emisora podra diferir o cancelar ¢l pago de intereses de las Obligaclones Subordinadas,
sin que éstas medidas constituyan un evento de incumplimiento, sujeténdose alo dispuesto por la CNBY al aplicar dichas medidas
correctivas en términos de los Articulos 134 Bis y 134 Bls 1 de la LIC (ver Clausuia décima sexta del “Acta de Emisidn™).

Régimen Fiscal: El régimen fiscal vigenle podrd ser modificado en el transcurse de la vigencia de las Obligaciones Subordinadas: (i)
personas fisicas y personas morales residentes en México: 1a refencidn aplicable respecio a los intereses pagados sobre las Obligaciones
Subordinadas, se fundamenta en los ariculos 58 v 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente v |a tasa de retencidn en el articulo 22
de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicic Fiscal 2010, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé
lugar al page de intereses, (i) personas exenfas residentes en Mexico: dentro de las disposicicnes fiscales se establecen, algunas
exencicnes para la retencién del Impuesto Sobre ia Renta, por ajemplo; (a) perscnas morales aulorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el titulo IHl de la Ley del Impuesio Sobre la Renta vigenie; (b) la Federacion, los Estados, el Distrito Federal, ¢ los Municipios,
el (i) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: 58 estard a lo establecide en los anticulos 178 y 195 de [a Ley del
Impuesic Sobre 1a Renta vigente y dependerd del beneliciario efectivo de los intereses; y (iv) fondos de pensiones v jubllaciones constituides
en el extranjero. se estard a lo establecido en el articulo 179 de la Ley del impuesio Sobve la Renta vigente v depandera del beneficiario
efeclivo de los inlereses. Recomendamos a wodos [os inversionistas consullar en forma independientes a sus asesores Nscales respecto a las
disposiciones fiscales vigentes apticables a la adguisicidn, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar cualguier
inversion en Obligaciones Subordinadas.

Subordinackén: En caso de concurso mercantil o liquidacién de Banco Ve por Mas, el pago de las Obligaciones Subordinadas se
hara a prorrata, sin distincidn de fachas de emision de cualeaguiera obligaciones subordinadas no preferentes que Banco Ve por
Mas tenga en circulacién, después de cubrr todas las dem#s deudas de Banco Ve por Mas y de haber pagado cualesquiera
obligaciongs subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones representativas del
capital social de Banco Ve por Mas. Lo anterior, en observencia del articulo 64 de la LIC, el numeral M.11.44 de la Circular 2019/95 v
demas disposiciones aplicables.

Lugar y Forma de Amortizacidén v Pago de Principal e Intereses: El principal se amortizard y los intereses ordinarios devengados
respecic de las Obligaciones Subordinadas se pagaran el dia de su vencimienic y en cada una de las fechas de pago de inlereses,
respectivamente, mediante transferencia elecirénica de fondos, en e domicilio del INDEVAL, ubicado en Paseo de la Reforma Mo, 255,
Piso 3, Col, Cuauhtémoc, 06500, México D.F,

Depositario: INDEVAL

Posibles Adguirentes: Personas fisicas y morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de inversion o prevea expresamente.

Las Obligacionres Subordinadas en ningln caso podran adquirirse por:

a) Entidades financieras de cualguier tipo, cuando acllen por cuenta propia. Se exceplla de esta prohibicidn a las entidades financieras
siguientes: (1) sociedades de inversién en instrumentos de deuda y de reénta vanable, y (i) casas de bolsa que adguieran las Obligaciones
Subordinadas para su posierior colocacidn en el pablico inversionista, asi como instiluciones y sociedades mutualistas de seguros @
instituciones de fianzas, Unicamente cuando adguieran las referidas Obligaciones Subordinadas como objeto de inversién de sus
reservas l&cnicas y para fluctuaciones de valeres. Las excepciones sefaladas en los incisos (i) v (i) anterofes no seran aplicables
fratandose de sociedades de inversion en las que Banco Ve por Mas o cualquier entidad integrante del Grupo Ve por Mas financiero
tenga, directa ¢ indirectamente, la mayoria del capital fijo, v entidades financieras que perlenezcan al Grupo Ve por Mas.

b} Bociedades nacicnales o extranjeras en las cusles Banco Ve por Mis: sea propletarla de acciones con dereche a volo gue representen
por 1o menos &l 51% (cincuema y uno por clento) del capital social pagado. tenga el control da as asambleas penerales de accionistas, o
esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administragidn

¢} Fondos de pensiones o jubdaciones de personal, cuands la entidad que los administre sea Banco Ve por Mas o cualquier entidad
integrante de Grupo Ve por Mas.

d) Fideicomisos, mandatos ¢ comisiones, cuando |a inversidn se efectie a discracidn del fiduciario, tratdndose de fideicomisos, mandatos o
comisiones en 1os que e fiduciaro sea Banco Ve por Mas o cualguier entidad integrante de Grupo Ve por Mas,

Limites:
Lag entidades financieras y los fondos de pensiones y jubidlaciones que no tengan prohibido nvedir en cbligaciones subordinadas, podran
adquinr, como maximo, el 10% (diez por ciento) del monto de la emisién de Obligaciones Subordinadas. Este limite sera aplicable en su
conjunio, a las entidades financieras infegranies de un mismo grupe financiero, asi como a las fillales de enfidades financieras, incluyendo a
las propias entidades, que no formen parte de un grupo financiers, deblendo observar ademas. las restricciones que, 8n su caso, sefale el
oficic de autorizacion de Banxico,

Los posibles adquirenies de las Obligaciones Subordinadas deberdn consultar con sus asesores las consecuencias resultantes de fa compra,

@ mantenimiento o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo |a aphicscidn de reglas especificas respecto de su situacion
particular. Asimismo, los primercs adquirentes de las Obligaciones Subordinadas, de manera previa a la adquisicion de las mismas, debesan
suscribir un documento en e gue manifiesten que comocen y aceplan lag caracteristicas y riesgos inherentes a las Obligaciones
Subordinadas,

La Emisora, & Grupe Ve por Mas. las entidades financieras integrantes de este Ulimo, asi como sociedades en las que éstas padicipen, no
otorgarén, directa o indireclamente, créditos de especie alguna con el fin de financiar la adguisicion de las Obligaciones Subordinadas, asi
como tampoco podran adguirns dichas Obligaciones Subordinadas u ofrecer la compra, recompra o recolocacion de las mismas

Plan de Distribucién: Las Obligaciones Subardinadas contaran con un plan de distibucién, el cual tendrd como objetive primordial tener
acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercade institucional mexicano, integrado principalmante por diversas Areas
de especializacién de compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos para el refiro, sociedades de inversion v
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de anfigledad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, las
Obligaciones Subordinadas también podran colpcarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial @ inversionisias
extran|eros participantes en el mercado maxicano.

Prohibicién de readquisicién y recepcion como garantla: Banco Ve por Mas, de conformidad con lo dispuesto por las la fraccidn XV y
por @l inciso a) de |a fraccidn |, ambas del articulo 106 de la LIC, no podra adquinr las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran
ser recibidas en garantia por olras instituciones de crédito.



Representante Coman: The Bank of New York Mellon, 5.4, Institucion de Banca Multiple,
Autorizacidn de Banco de México; Medianie oficio nomerg OF1W533-001-2270 de fecha 1 de septiembre de 2010, conforme a lo dispuesto
y reqguendo por |a legisiacidn aplicabie, Banxico autorizd ka emision de las Obligaciones Subordinadas

La autorizacién de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de caracter fiscal que la emisidn de las Obligaciones

Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacién de la Emisora contenida en el Prospecto, nd implica

glmﬁc;ccilﬂln ;rguni sobre Ia bondad de los valores que nos ocupan o la solvencia de Banco Ve por Mis, 5.A., Institucion de
anca ple.

Las Obligaciones Subordinadas son instrumentos con caracleristicas pariculares distintas a las de deuds tradicional, las cuales el
inversionista debe conocer v entender bien, anles de tomar su decisidn de inversién, considerando entre otros, el posible diferimiento o
cancelacién del pago de intereses. asi como la subordinaciin.

En caso de que llegare & existir un conflicto entre los derechos y obligaciones de los Obligaclonistas que se establecen en o Acta

de Emision y los que se establecen en el Titulo, en el Pros ¢ &n cualguler publicidad que de las Obligaciones Subordinadas
s¢ |leve a cabo, prevalecerdn los derechos y obligaciones de los Obligacionistas establecidos en el Acta de Emision,

INTERMEDIARIOS COLOCADORES:

Casm cu
AP P AN TR R W LR

RN Y . T Y
INVERBORA BURBATIL, 5.4, DE C.V, Cusade Bolsa Ar 3

Jani R

Los Titulos cbjete de la presente Oferta Publica de Obligaciones Subordinadas fueron autorizados por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el Mo, 2511-2.00-2010-001 vy son
aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S AB de CV.

La ins cripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que en SuU caso
se hubiesen realizado en contravencion de las leyes.

£l Prospecto podra consultarse en Internet en las siguientes direcciones;
www.cnbv.gob. mx; www.bmv.com.mx y www.vepormas.com.mx en el entendide gue esta dllima pagina de Internet no forma
parte del Prospecto. El Prospeclio también se encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores.

Maxico, D.F. a 13 de septiembre de 2010 Autorizacion para su publicacion CNBY No. 153/3880/2010 de
fecha 8 de septiembra de 2010.



8. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que tuvieron participacion relevante en |la asesoria ylo consultoria en relacién a la
evaluacién legal o evaluacidn financiera de la Emisora, asi como en relacidn a los trémites para la
realizacién de la presente Emisidn de las Obligaciones Subordinadas, son las siguientes:

" Jaime Ruiz Sacrstan
Antonio del Valle Perochena

José de Jess Solglo Lerma
Marcia Erandeni Fuentes Méndaz

. Luis Roberio Frias Humphrey
' Marco Antonio Ramos Landero
_Julio César Cabrera Pérez

_Alejandro Finkler Kudler

.Marco Antonio Campos Martinez |

- Varios
 Sergio Hernandez Gonzalez

Xavier Mangino Duefias

| Salvador Heméndez Venegas

Varios
| Varios

Relaciones con Inversionistas

La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es la Lic. Maria del Carmen Suarez Cué,
cuyo correo electrénico es msuarez@vepormas.com.mx y su numero telefonico es 52 (55) 1102-1800.

| Director General

| Institucién

Presidente del Consejo de Administracién | Banco Ve por Mas

i Director General S
Director General Adjunto

! Dirednr.iuriﬁico_ o

.. Director de Financiamiento Corporativo

| Gerente de Financiamiento Corporativo | Inbursa_

Financiamiento Corporativo

 Comisario de la Emisora

. Abogados Independientes

Director

___Representante Comin
__Agencia Calificadora

_ Banco Ve por Mas

.. Banco Ve por Mas .
. BancoVeporMas

" Inbursa

; Subdirector de Financiambento Corporativo : Inbursa

| Aka

$ -

..DRB Abogados
| BDO Hemandeaz

| Marrén y Cia, SC.

! Diaz de Rivera
{ ¥ Manging, §.C.
| Asesoria y Administracion

| Patimonial, S.A. de C.V. (Prospecto) |

' The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion

| de Banca Multiple

| Fitch México, S.A. de C.V.
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