OFERTA PUBLICA DE 1,470,000 CERTIFICADOS BURSATILES
Con valor nominal de $100.00 cada uno

Municipio de Zapopan
MONTO AUTORIZADO DE LA OFERTA
$147,000,000.00(CIENTO CUARENTA Y SIETE MILLONES DE PESOS 00/100)
Caracteristicas de la emisidn:

Tipo de Documento: Certificados Bursétiles.

Clave de Pizarra: MZAPOPA 02

Precio de Colocacién: $100.00 (CIEN PESOS 004100 M.N.) cada uno de los Certificados Bursitiles,

Plazo de Vigencia de la Emisidn: 1,826 dias equivalentes a 5 (CINCO) afios aproximadamente.

Fecha de la Oferta: 6 de septiembre de 2002,

Fecha de Registro en Bolsa: 6 de septiembre de 2002,

Fecha de Liquidacidn: 6 de septiembre de 2002,

Fecha de Vencimiento de la Emision: Los Certificados serdn amortizados parcialmente conforme al cuadro de amortizaciones que aparece mds adelante, y su fecha de vencimiento es el
6 de septiembre de 2007,

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. a la Emisidn: “mxAAA". La deuda calificada en esta categoria se considera como una i fuerte capacidad de pago tanto de intereses como del
principal y representa la méxima categoria de calificacion en la escala CaVal.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, 5.A. de C.V. a la Emisién: “Aaamx”. Los titulos y acciones preferentes calificados Aaa se consideran como los de mejor calidad. Conllevan el menor grado de riesge de

inversién y por lo general se conocen como de “primera categoria”. Los pagos de intereses estin protegidos por un margen muy amplio o
excepeionalmente estable y el cobro del principal es seguro. Aungue es probable que cambien los diversos elementos de proteccion, se considera
que los cambios gue pueden preverse tenen poca probabilidad de afectar la solidez fundamental de estas emisiones.
Intereses y Procedimiento de Cilculo: A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados los Centificad un interés bruto anual sobre el valor nominal o el valor nominal ajustado (el resultada
de restar al valor nominal las amortizaciones de principal gue haga la Emisora), segiin ponda, que el Rep Cormiin determinard el Dia Habil anterior al inicio de cada perfodo semestral de pago de intereses {la "Fecha de
Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual™), computado a partir de la Fecha de Emisitn, y que regicd durante ese perfodo, mismo que serd caleulado conforme a lo siguiente:
Adicionar 0.90 (cero punto noventa) puntos a la tasa de rendimi anual (p dio ponderada o la que la sustituya), en colocacidn primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacidn (Cetes), a plazo de 182 (ciento ochenta
y dos) dias, capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente lranscumdos en cada perfodo, que sea o sean dadas a conocer por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Prblico, a través de Banco de Méxica, el mismo
dia de la subasta, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medic electrdnico, de cmputo o iém, incluso Internet, awtorizado al efecto por Banco de México o a falta de ello, la
que se dé a conocer para los citados instrumentos a través de dichos medios en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberdn
tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Hibil mds préximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.
En caso de que la tasa de los Cetes a plazo de 182 (ciento ochenta y dos) dias no se dé a conocer, conforme a lo anterior, el Representante Comiin utilizard, como tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursdtiles, la tasa del cupén vigente a esa fecha, del Bono de Desarrollo del Gobierno Federal (Bonde) LSO70816,
Para determinar la tasa de interés capitalizada, o en su caso, equivalente al mimero de dias efectivamente transcwridos de cada periodo semestral, de los Cetes al plazo antes
utilizard la fdrmula que aparece dentro de este Prospecto,
El interés que devengardn los Certificados Bursdtiles se computard a partir de su fecha de emisidn y después de ésta al inicio de cada periodo I de i y los célculos para d inar los i a pagar, deberdn
comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos. Los cilculos se efi dose a
Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada periodo semestral respecto de los Certificados Bursatiles, ¢l Representante Comidn utilizacd la férmula que aparece dentro de este Prospecto. Iniciado cada perfodo semestral,
la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo, no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comiin, el Dia Hébil anterior a la fecha de su pago, dard a conocer por escrito a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, a la 5.0, Indeval, S.A. de C.V., Institucién para e] Depdsito de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., a través de los medios que esta dltima determine, el importe de los intereses a pagar, asi como |a Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Burstiles para ¢l periodo siguiente, detallando los cileulos efectuados para determinar la tasa elegida. La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable se publicard el dia de su entrada en vigor en uno
de los periddicos de mayor circulacidn a nivel nacional.
Los Centificados Bursitiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha seflalada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacidn y, en su caso, de los intereses comespondientes,
en las oficinas de la 5.D. Indeval, 5. A de C V., Institucidn para el Depdsito de Valores a mds tardar a las 11:00 horas de ese dia, confi a los términos y mecani descritos en el presente prospecto.
En los términos del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, la §.0. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores y la Emisora convienen que los titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que la propia depositaria expida.
Tasa de Interés Aplicable para el Primer Periodo: Los Certificados Bursdtiles causardn intereses en el primer periodo semestral, con base en una Tasa de Interés Bruto Anual que serd de 8.58% (ocho punto cincuenta y ocho por
ciento) sobre el valor nominal de los mismos.

o la que la susti el Rep Comiin

Periodicidad en el Pago de Intereses: Loz :nlcmscs que generen Ios Centificados iles serdn pagad prozima cada 182 (CIENTO OCHENTA Y DOS) dias, de conformidad con el calendario de pagos detallado en el
presente Prospecto. El primer pago de i se el & de marzo de 2003,
fos: En caso de incumplimi en el pago del valor nominal de los Centificad, iles o de los pondi i s i moratorios sobre el principal insoluto de los mismos equivalentes
a multiplicar por 1.5 (UNO PUNTO CINCO) fa Tasa de Interés Bruto Anual de los Cenificados Bursitiles para el periodo en que ocurra y inte el i imi pagad a la vista desde la fecha en que debieron pagarse y
hasta que la suma principal haya qu:dadu integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el mismo iuga.r y en la misma moneda del principal.
Amortizacién: Los Centificad serdn izad i 5 pagos ivos a partir de Ja sexta fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo establecido en el Macrotitule, conforme al siguiente calendario. La
amortizacién se hard a promata entre todos los Certificados, sin distincidn alguna:
No. de Amortizacién Fecha de la Amortizacién Importe Total de la Valor Nominal Ajustado de Importe de la Amortizacién Valor Nominal Ajustado de
Amortizacién todos los Certificados por Certificado cada Certificado

1 6 de septiembre de 2005 $88,200,000 $58, 800,000 60 p40

2 6 de marzo de 2006 14,700,000 $44, 100,000 510/ 30

3 6 de septiembre de 2006 14,700,000 $29,400,000 510 20

4 6 de marzo de 2007 14,700,000 $14,700,000 510 $10

3 6 de septiembre de 2007 14,700,000 0 10 0
Eventos de Aceleracién y de Inc Los Certificados Bursdtiles contemplan eventos de aceleracion y eventos de i | en los inos previstos en el Macrotitulo y en este Prospecto.

Lugar ¥ Forma de Pago de Intereses y Principal: El principal e intereses de los Certificados Bursdtiles se pagarin en efectivo el dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de interés, respectivamente, en las oficinas
generales y béveda de la 5.0 Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores, ubicadas en Avenida Paseo de 1a Reforma No, 255, Jer. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., contra la entrega de las constancias al
efecto expedidas por la depositaria, de conformidad con el procedimiento establecido en el tiulo que ampara la emisidn de los Certilicados, ast como lo ue se establece en este Prospecto.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicabl & de los i pagados ¢ a log Certificados Bursililes a que se refiere este Prospecto se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y

morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 160 y el Segundo Transitorio, Fraccién LXX1 de |a Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, se encuentra contenida en el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia de la presente emision.

R Netos que Obtendré el Municipio de Zapopan con la Emision: Los netos que obtendrd la emisora con la colocacion serdn $147.000,000.00 (CIENTO CUARENTA Y SIETE MILLONES DE PESOS 00V100
M.N.).
Respaldo Crediticio: Los Cenificados Bursdtiles son quirografarios y cuentan como vehiculo de pago y liquidacion con el Fideicomisa Imevocable de Administracidn y Pago ndmero 106645-3, constituido en Banco Nacional de

México, S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, quien actiia como Fiduciario, siendo la Fideiceritente del misine la propia Emisora y como Beneficiarios los Tenedores, El Fideicomiso de Administracidn
¥ Pago no es un fideicomiso de garantia.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales de nactonalldad mencana, mcluyeﬂdo mamucmms de \,rédllo, casas de holsa, instituciones ¥ sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversidn,
fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigi de d P de f: je ¥ uniones de crédito, conforme a la legizlacidn que las rige. Lo anterior sujcto a lo dispuesto
por la fraccidn VIII del articulo 117 de la Constitucidn Politica de los Estados Umdos Mexicanos.

Depositario: 5.1, Indeval, $.A. de C V., Institucidn para el Depdsito de Valores.

R Comiin:. i Casa :lc Bolsa, 5.A. de C.V, Multwaion:< Grupo l-manclem

l"id.nclarlo Banco Nacional de México, S.A., de Grupo Fi Division Fi

Intermediario Colocador

ACCION Eb ¥ VAL ORES

Acciones v Valores de México, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
Los Centificados Bursdtiles objeto de la presente oferta piiblica se encuentran inseritos con el ndmero 2810-5,10-2002-001 en la Seccidn de Valores del Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa Mexicana de Valores, S A de C.V,
La inscripeién en ¢l Registro Nacional de Valores no implica centificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
El prospecto puede ser consultado en Internet en la siguiente direccidn: hitp:i/www bmv.com, mx

Meéxico, D.F., a 6 de septiembre de 2002, Autorizacién CNBV No. DGE-507-14807, de fecha 3 de septiembre de 2002.




1.

Institucion

Municipio de Zapopan

Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Nombre

Dr. Macedonio Salomoén Tamez
Guajardo

Cargo

Presidente Municipal

Municipio de Zapopan

Ing. Armando Gonzdlez Cantu

Tesorero Municipal

Municipio de Zapopan

Lic. Salvador Ruiz Ayala

Secretario del H. Ayuntamiento

Municipio de Zapopan

Lic. Hugo Ricardo Salazar Silva

Sindico

Acciones y Valores de México, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex

Lic. Luis Alberto Villalobos Anaya

Lic. Luis Alfredo Herndndez
Aramburo

Director de Estructuracion

Subdirector de Estructuracién

Garcin de la Cueva y Abogados, S.C. Lic. Adolfo Garcin de la Cueva y Director
Lic. José Luis Violante Socio
Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V. | Lic. Salvador Hernandez Venegas Director
White & Case, S.C. Lic. Alberto Sepulveda Cosio Socio
Gossler, S.C. C.P. Salvador Dip Tobias Socio




