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COMENTARIO NOTICIAS ECONOMICAS
Semana del 9 al 13 de Noviembre de 2015
Estados Unidos

El Indice de Precios a las Importaciones en octubre de 2015 decrecié 10.5% en la variacion anual; el de
Importaciones de Petroleo cayo 48.0% y el de Importaciones Excepto Petrdleo retrocedié 3.4%. En
octubre de 2015 el indice de Precios a las Exportaciones report un decremento de 6.7% en la variacion
anual; el de Productos Agricolas descendio 11.8% y el de Productos No Agricolas disminuyo 6.1%.

En septiembre de 2015 las Ventas Mayoristas disminuyeron 3.9% en comparacién con el afio anterior, el
total reportado fue de 448,004 millones de ddlares; en el mismo periodo, los Inventarios Mayoristas
aumentaron 4.7% alcanzando un total de 588,120 millones de dolares. La relacién Inventario Sobre Ventas
en septiembre de 2015 fue de 1.00, que es menor a la relacion de 2.76 reportada en septiembre de 2014.

El Ingreso Fiscal en octubre de 2015 decrecié 0.8% en la variacion anual, el total fue de 211.0 billones de
dolares; el Gasto Publico crecid, en el mismo periodo, 3.9% ascendiendo a 347.6 billones de doélares. El
déficit de la Balanza Fiscal en octubre de 2015 aumentd 12.2% respecto al afio anterior, ubicandose en
136.5 billones de ddlares; el déficit acumulado de los Gltimos 12 meses en octubre de 2015 decrecio 12.3%
en comparacion con el afio anterior para un total de 451.2 billones de ddlares.

Las Solicitudes Iniciales de Seguro de Desempleo en la semana del 7 de noviembre de 2015 se
mantuvieron sin cambio respecto a la semana anterior, el total fue de 276,000 unidades. En la semana del
31 de octubre de 2015 las Solicitudes Continuas reportaron un aumento de 5,000 unidades respecto a la
semana anterior, ascendiendo a 2,174,000 Solicitudes. La Tasa de Desempleo de Asegurados en la semana
del 31 de octubre de 2015 fue de 1.6%, nivel que mantiene por séptima semana consecutiva.

En octubre de 2015 se reporté Deflacion al Productor anual de 4.1%, en octubre del afio anterior la
Inflacién anual al Productor se ubicd en 1.7%. La Inflacion Subyacente al Productor se ubic6 en 1.7%
anual, en octubre de 2014 la Inflacion Subyacente al Productor fue de 2.2% anual.

Las Ventas Minoristas en octubre de 2015 aumentaron 1.7% en la variacion anual para llegar a 447,255
millones de dolares; en el mismo periodo, las Ventas Minoristas Exceptuando Autos crecieron 0.5%, el
total fue de 353,392 millones de dolares; por su parte, las Ventas Minoristas de Autos reportaron un
aumento de 6.2% ascendiendo a 93,863 millones de dolares.

En la primera quincena de noviembre de 2015 el indice de Confianza del Consumidor publicado por la
Universidad de Michigan ascendié a 93.1 unidades (88.8 en 2014); el indice de las Expectativas del
Consumidor creci6 a 85.6 unidades (79.9 en 2014) y el indice correspondiente a las Condiciones Actuales
avanzo a 104.8 unidades (102.7 en 2014).

Un decremento anual de 2.8% se presentd en la Venta de Negocios ubicandose en 1,320.3 billones de
dolares; los Inventarios de Negocios, en el mismo periodo, aumentaron 2.5% para un total de 1,817.5
billones de dolares; la relacion Inventario Sobre Ventas en septiembre de 2015 fue de 1.38 veces, el afio
anterior, la proporcién fue de 1.31 veces.
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México
En octubre de 2015 la Inflacion anualizada fue de 2.48%, en octubre de 2014 fue de 4.30%. La Inflacion
Subyacente fue de 2.47% anual, que es menor a la Inflacion de octubre de 2014 que fue de 3.32% anual.
La Inflacion No Subyacente se ubico en 2.52% anual, el afio anterior se ubicé en 7.51% anual. En octubre
de 2015 se reportd una Tasa de Rendimiento Real anualizada de 0.55%, en octubre de 2014 la Tasa fue de

(1.21%) anual. EI IPyC de la BMV en octubre de 2015 reporté un Rendimiento Real negativo de 3.47%
anual, el afo anterior el Rendimiento Real fue de 5.20% anual.

Un incremento de 1.7% se reporto en el indice de Actividad Industrial en septiembre de 2015 respecto al
afio anterior; en el mismo periodo, el Indice de Luz, Agua y Gas aumentd 4.1%; el de Construccion avanzo
4.0%; el de Industrias Manufactureras crecid 3.3% y el de Mineria decrecio 5.1%.

Comentarios:

En Estados Unidos, se observaron resultados mixtos en las noticias econdmicas publicadas durante esta
semana, aunque cabe destacar que, en mayor medida, fueron noticias negativas.

En sentido positivo, el indice de Confianza del Consumidor que aumenté mas de lo previsto por los
analistas y un aumento en las Ventas Minoristas; no obstante, un crecimiento menor a lo esperado por los
analistas.

En sentido negativo, se presento disminucion en las Ventas Mayoristas, en las Ventas de Negocios y en el
Ingreso Fiscal, continda la Deflacién al Productor y se observé un inesperado incremento en las
Solicitudes de Desempleo.

Semana de pocas noticias econémicas en México, pero en sentido positivo, de nueva cuenta la Inflacion
estableciendo un minimo histérico. El indice de Actividad Industrial reportd un crecimiento; sin embargo,
el sector de la Mineria atraviesa por un momento complicado, consecuencia de los bajos precios
internacionales, asi como de los efectos de la reforma fiscal. Aunque se han presentado buenas noticias en
México en las Gltimas semanas, no debemos perder de vista que el paso de nuestra economia esta ligado
al de los Estados Unidos, por lo que es importante no perder de vista los indicadores de nuestro vecino del
norte.

En los mercados bursatiles fue una semana complicada, ya que en general presentaron retroceso en
comparacion con el cierre de la semana anterior, ya que se presentd cierto nerviosismo por una posible
desaceleracion de la economia en China y porque, se especula con un posible aumento de las tasas de
interés en diciembre de 2015; sin embargo, de prevalecer noticias econémicas negativas en Estados
Unidos, probablemente la FED podria reconsiderar este aumento.

Tambien el precio del petroleo WTI, cayd durante la semana que termina, particularmente los dias jueves
y viernes que opero por debajo de $US43.00 por barril, por lo que aumentan las probabilidades de que el
precio del commaodity busque su anterior minimo en $US39, aproximadamente. La buena noticia es que,
a pesar de la caida del precio del petréleo, el Peso se ha mantenido estable frente al dolar. Sin embargo,
no debemos perder de vista que la variacién en el precio del petréleo ayuda o perjudica, frecuentemente,
a nuestra divisa en forma directa (si petroleo sube, peso gana contra el US ddlar y viceversa);
adicionalmente, el dolar se sigue fortaleciendo frente a las divisas fuertes.
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NOTICIAS ECONOMICAS ESTADOS UNIDOS

Indice de Precios de las Importaciones y Exportaciones. Octubre de 2015
Fecha de Publicacién: 10 de Noviembre de 2015
Importaciones

En octubre de 2015 el indice de Precios a las Importaciones se ubicé en 121.7 unidades, que comparado

con el afio anterior representa un decremento de 10.5% y Ileg6 a 15 meses consecutivos con disminucion
en la variacion anual.

El indice de Precios a las Importaciones de Petroleo se ubico en 171.3 unidades en octubre de 2015, que
es 48.0% menor al Indice de octubre de 2014 y son 15 meses consecutivos con decremento respecto al
afio anterior y los Ultimos 13 meses la disminucion ha sido de doble digito.

En octubre de 2015 el indice de Precios a las Importaciones Excepto Petréleo descendié a 111.5 unidades,

3.4% por debajo de lo reportado el afio anterior y liga 11 meses consecutivos con decremento en la
variacion anual.
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Exportaciones

El I'ndige de Precios a las Exportaciones se ubic6 en 122.0 unidades en octubre de 2015, que comparado
con el Indice de octubre del afio anterior representa un decremento de 6.7% Yy desde septiembre de 2014
se presenta disminucion en la variacion anual.

En 178.9 unidades se ubicd, en octubre de 2015, el indice de Productos de Exportaciones Agricolas, 11.8%
menor que el Indice del mismo mes de 2014 y se acumulan 17 meses consecutivos con disminucion
respecto al afio anterior.

En octubre de 2015 el indice de Precios de Productos No Agricolas fue de 117.7 unidades, 6.1% por
debajo el Indice de octubre de 2014 y son 14 meses consecutivos con decremento en la variacién anual.

ASAPA indice de Precios a las Exportaciones
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Ventas e Inventarios Mayoristas. Septiembre de 2015
Fecha de Publicacion: 10 de Noviembre de 2015

El total de Ventas Mayoristas en septiembre de 2015 fue de 448,004 millones de ddlares, que comparado
con el afio anterior significa una disminucion de 3.9% y acumula 8 meses consecutivos con decremento
en la variacion anual.

En septiembre de 2015 los Inventarios Mayoristas ascendieron a 230,735 millones de dodlares, 4.7%
mayores que los Inventarios de septiembre de 2014 y son 63 meses consecutivos con aumento en

comparacion con el afio anterior.

La relacion Inventarios Sobre Ventas en septiembre de 2015 fue de 1.00 vez, que es menor a la relacion
de 2.76 veces reportada en septiembre del afio anterior.
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
Balanza Fiscal. Octubre de 2015
Fecha de Publicacion: 12 de Noviembre de 2015

En octubre de 2015 los Ingresos Fiscales se ubicaron en 211.0 billones de délares, que representa una
disminucion de 42.3% y de 0.8% en comparacion con los Ingresos de septiembre de 2015 y octubre de
2014, respectivamente.

El Gasto Publico en octubre de 2015 ascendié a 347.6 billones de dblares, 26.7% mayor que el Gasto de
septiembre de este mismo afio y supera en 3.9% el Gasto de octubre de 2014.

La Balanza Fiscal en octubre de 2015 report6 un déficit de 136.5 billones de ddlares, el mes anterior se
presento un superavit de 91.1 billones; el saldo negativo de octubre de 2015 es 12.2% mayor que el déficit
de octubre de 2014.

En los tltimos 12 meses el saldo acumulado de la Balanza Fiscal en octubre de 2015 muestra un déficit
de 451.2 billones de doblares, 3.4% mayor que el mes anterior y 12.3% por debajo del déficit de los ultimos
12 meses acumulado a octubre de 2014.

ASAPA Treasury Budget Last 12 Months
(Thousands of Millions)
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Solicitudes de Seguro de Desempleo. Semana del 2 al 7 de Noviembre de 2015
Fecha de Publicacion: 12 de Noviembre de 2015

En la semana del 7 de noviembre de 2015 el total de Solicitudes Iniciales de Seguro de Desempleo fue de
276,000, manteniéndose sin cambios respecto a la semana anterior, los analistas estimaban una
disminucion de 7,000 unidades.

Las Solicitudes Continuas de Seguro de Desempleo en la semana del 31 de octubre de 2015, la més
reciente que se ha reportado, ascendieron a 2,174,000 que, en comparacion con la semana anterior,
representa un incremento de 5,000 Solicitudes, mientras que los analistas estimaban un decremento de
14,000 unidades.

En la semana del 31 de octubre de 2015 la Tasa de Desempleo de Asegurados fue de 1.6%, nivel que
mantiene desde la semana del 19 de septiembre de 2015.
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\Tasa Desempleo en Asegurados ‘
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
Indice de Precios al Productor (PPI). Octubre de 2015
Fecha de Publicacion: 13 de Noviembre de 2015

El PPI en octubre de 2015 se ubicd en 192.5 unidades, que representa un decremento de 0.3% en
comparacion con el Indice de septiembre de este mismo afio. En octubre de 2015 la Inflacién al Productor

anualizada fue de (4.1%) y acumula 11 meses consecutivos en que se presenta Deflacion; en octubre de
2015 la Inflacion al Productor anual fue de 1.7%.

En octubre de 2015 el PPl Subyacente, que no considera los elementos méas volatiles, fue de 192.7
unidades, 0.3% menor que el indice de septiembre de 2015. La Inflacion Subyacente al Productor en
octubre de 2015 se ubicé en 1.7% anual, su nivel mas bajo desde enero de 2015, en octubre de 2014 la
Inflacion Subyacente anualizada al Productor fue de 2.2%.

ASAPA indice de Precios Productor PPI EE.UU.
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
Ventas Minoristas. Octubre de 2015
Fecha de Publicaciéon: 13 de Noviembre de 2015

Las Ventas Minoristas ascendieron a 447,255 millones de ddlares en octubre de 2015, que significa un
aumento de 0.1% en la variacion mensual y comparadas con el afio anterior se observa un incremento de
1.7% y son 72 meses consecutivos con aumento en la variacion anual.

En octubre de 2015 las Ventas Minoristas Excepto Autos crecieron a 353,392 millones de ddlares, 0.2%
y 0.5% por encima de las Ventas reportadas en septiembre de 2015 y octubre de 2014, respectivamente y
son 72 meses consecutivos en que se presentan aumentos respecto al afio anterior.

Las Ventas Minoristas de Autos en octubre de 2015 se ubicaron en 93,863 millones de ddlares, 0.5%
menos que lo reportado en septiembre de este mismo afio y en la variacion anual se presentd un incremento
de 6.2%, acumulando 62 meses consecutivos con incremento en comparacion al afio anterior.

ASAPA Ventas al Menudeo
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Indice de Confianza del Consumidor (Universidad de Michigan). Primera Quincena de Noviembre
de 2015

Fecha de Publicacién: 13 de Noviembre de 2015

Conforme a la encuesta elaborada por la Universidad de Michigan, el indice de Confianza del Consumidor
ascendid a 93.1 unidades en la primera quincena de noviembre de 2015, que compara favorablemente con
las 90.0 unidades del mes de octubre de 2015 y con las 88.8 unidades reportadas en noviembre de 2014,

el Indice de los primeros 15 dias de noviembre de 2015 superd también las expectativas de los analistas
que lo ubicaban en 92.0 unidades.

El indice correspondiente a las Expectativas del Consumidor alcanzé un total de 85.6 unidades en los

primeros 15 dias de noviembre de 2015, indice mayor a las 82.1 unidades de octubre de 2015 y también
a las 79.9 unidades de noviembre del afio anterior.

En la primera quincena de noviembre de 2015 el indice de las Condiciones Actuales ascendi6 a 102.3

unidades, que supera las 102.3 unidades y las 102.7 unidades de octubre de 2015 y noviembre de 2014,
respectivamente.
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Ventas e Inventarios de Negocios. Septiembre de 2015
Fecha de Publicacion: 13 de Noviembre de 2015

Las Ventas de Negocios en septiembre de 2015 se ubicaron en 1,320.3 billones de ddlares, manteniéndose
practicamente sin cambios respecto al mes anterior y en la variacion anual se presentd una disminucion
de 2.8% y acumula 9 meses consecutivos con retroceso en comparacion con el afio anterior.

En el noveno mes de 2015 los Inventarios de Negocios ascendieron a 1,817.5 billones de dolares, 0.3%
mas que los Inventarios de agosto de 2015 y comparado con el afio anterior se presentd un aumento de
2.5% y son 57 meses consecutivos con aumento en la variacion anual.

La relacion Inventario Sobre Ventas en septiembre de 2015 fue de 1.38 veces, que supera la relacion de
1.37 veces de agosto de 2015 y la relacion de 1.31 veces de septiembre de 2014,
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ASAPA Inventarios de Negocios
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ASAPA® Asesoria y Administracion Patrimonial, S.A. de C.V.
NOTICIAS ECONOMICAS MEXICO
Inflaciéon. Octubre de 2015
Fecha de Publicacién: 9 de Noviembre de 2015

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en octubre de 2015 aument6 0.51% en comparacion
con el mes anterior; la Inflacion anual en el décimo mes de 2015 fue de 2.48%, que representa un nuevo
minimo historico, en octubre de 2014 la Inflacion se ubicé en 4.30% anual.

En octubre de 2015 el INPC Subyacente aumentd 0.25% en la variacion mensual; la Inflacion Subyacente
anualizada en octubre de 2015 fue de 2.47%, Inflacion menor al 3.32% anual de octubre de 2014.

El INPC No Subyacente en octubre de 2015 reporté un incremento de 1.35% comparado con el indice del
mes anterior; la Inflacion No Subyacente anual en octubre de 2015 se ubico en 2.52%, Inflacion que es
considerablemente menor al 7.51% anual de octubre de 2014.

Por primera vez en mas de 2 afios coinciden las tasas de inflacion general, subyacente y no subyacente.

En octubre de 2015 la Tasa Real anualizada se ubicé en 0.55%, en octubre de 2014 la Tasa Real anualizada
fue de (1.21%).

El Rendimiento Real del indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
en octubre de 2015 fue de (3.47%) anual, acumulando 4 meses consecutivos con Rendimiento Real
negativo anualizado, en octubre de 2015 el Rendimiento Real fue de 5.20% anual.
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Indice de Actividad Industrial. Septiembre de 2015
Fecha de Publicacion: 11 de Noviembre de 2015

El indice de Actividad Industrial en septiembre de 2015 fue de 108.7 unidades, 1.7% mayor que el indice
de septiembre del afio anterior y acumula 4 meses consecutivos con aumento en la variacion anual.

En septiembre de 2015 el indice de Actividad de Energia Eléctrica, Agua y Gas ascendi6 a 145.4 unidades,
que en la variacion anual representa un aumento de 4.1% y son 27 meses consecutivos con incremento
respecto al afio anterior.

El indice de Actividad Industrial en Construccion en el mes de septiembre de 2015 se ubicé en 103.4
unidades, que significa un aumento de 4.0% en la variacion anual y acumula 16 meses consecutivos con
incremento respecto al afio anterior.

En septiembre de 2015 el Indice correspondiente a Industrias Manufactureras fue de 117.0 unidades, 3.3%
mayor que el Indice de septiembre de 2014 y son 27 meses consecutivos con incremento en la variacion
anual.

El indice de Actividad Industrial en Mineria descendi6 a 89.3 unidades en septiembre de 2015, que es
5.1% menor al Indice de septiembre del afio anterior y ademas de ser el inico componente con retroceso,
son 18 meses consecutivos con decremento en la variacion anual.
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